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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Investrade Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gériis

Investrade Portféy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak (izere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlgtimize gbre iligikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni '
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Turkiye Muhasebe Standartiarina
(TMS'lere) uygun olarak tim Snemli yénleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gérligiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan
yayimianan Trkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun
olarak yliritlilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagdimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklan bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.

- Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir,
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gOrlsiimizin olusturulmasi icin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumiu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulukian

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 5nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordagu ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirketin stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumiudur.
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9) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlilik igerip igermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriglimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun
olarak yurdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan onemli bir yanhighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.

Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik karariari etkilemesi makul 8lgiide bekleniyorsa bu
yanhsliklar énemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “nemli yanhslik” riskleri belilenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goristimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakl
onemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakii énemli bir yanlishgr tespit edememe riskinden
yliksektir.).

e Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendiriimektedir.

*  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

* Elde edilen denetim kanitiarina dayanarak, Sirketin sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin meveut olup olmadigi hakkinda ve
yGnetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli
bir belirsizligin meveut oldudu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aglklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda
bir g6ris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
strekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil oimak tzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas! ile dnemli denetim bulgularini tist yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etk hikimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu distiniilebilecek tim iliskiler ve diger hususlar. ve-ilgili,
onlemleri list yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz. 7 T
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Ust yonetimden sorumiu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguraca§i olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirketin 01
Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket
esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dérdincti fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriittip sonuglandiran sorumiu denetgi Abdulkadir SAYICI'dir.

istanbul, 25 Subat 2019

Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS.
(A Member Firm of PKF International)

Abdulkadir

SAYICI
Sorumlu Denetgi
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INVESTRADE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKET]
31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem  Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 171.220 631.610
Finansal Yatirimlar 4 755.251 -
Diger Alacaklar 6 31.135 -
Pesin Odenmis Giderler 7 31.287 -
Diger Donen Varliklar 14 7.934 52.632
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 996.827 684.242
Duran Varliklar
Diger Alacaklar 6 22.054 1.216
Maddi Duran Varliklar 8 548.973 556.241
Ertelenmis Vergi Varligi 21 825.707 96.042
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.396.734 653.499
TOPLAM VARLIKLAR 2.393.561 1.337.741
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 5 17.964 565.458
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 191.397 91.002
Kisa Vadeli Diger Karstliklar 10 167 -
Diger Borglar 6 11.647 22.402
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 221.175 678.862
Uzun Vadeli Yikiimliiliikier
Uzun Vadeli Kargiliklar 16.727 428
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 12 16.727 428
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 16.727 428
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 13 4.990.000 1.000.000
Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplar 13 (251) -
Gegmis Yillar Karlani/(Zararlar) 13 (341.549) -
Dénem Net Kari/(Zarar) 13 (2.492.541) (341.549)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.155.659 658.451
TOPLAM KAYNAKLAR 2.393.561 1.337.741

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




INVESTRADE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
1 0CAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Badimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem  Onceki Dénem
1 Ocak - 10 Kasim -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Hasilat 15 15.456 -
Briit Kar/(Zarar) 15.456
Genel Yonetim Giderleri (-) 16-17 (3.475.797) (448.881)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 147.733 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (23.540) -
Esas Faaliyet Kari/(Zarar) (3.336.148) (448.881)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARJ/ (ZARARI) (3.336.148) (448.881)
Finansman Gelirleri 20 114.013 11.290
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARY/ (ZARARI) (3.222.135) (437.591)
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri 729.594 96.042
Dénem Vergi (Gideri)/Geliri 21 - -
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 21 729.594 96.042
DONEM KARI/{ZARARI) (2.492.541) (341.549)
Pay Bagina Kazang
Surddrllen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Kayiplar) 22 (0,79) (0,34)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar
Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari/(Kayiplari) 12 (322)
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 12 71
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (251)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (2.492.792) (341.549)

Ekteki dipnotiar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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INVESTRADE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT NAKIS AKI$ TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL’) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim Denetim
Gegmis Gegmis
Cari Dénem  Onceki Dénem
. 1 Ocak - 10 Kasim -
A. Isletme Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akiglar Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Dénem Kari/Zaran (2.492.541) (341.549)
Ddnem Net Kari/Zarari Mutabakat lie ligili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri lle ligili Dizeltmeler 19 133.108 19.069
Kidem Tazminati Karsiligi 12 16.299 428
Vergi (Geliri) Gideri ile ligili Diizeltmeler 21 (729.594) (96.042)
(3.072.728) (418.094)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler '
Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ligili Diizeltmeler 14 (7.274) (63.847)
Pegin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 7 (31.287) -
Ticari Borglardaki Artis (Azalig) ile llgili Diizeltmeler 5 (547.494) 565.458
Calisanlara Sadlanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 12 100.240 91.002
Faaliyetler ile Iigili Diger Borglardaki Artis (Azalig) ile ligili Diizeltmeler 6 (10.759) 22.402
Finansal Yatinmlardaki Artis (Azalis) 4 (755.251) -
Toplam Diizeltmeler (4.324.553) 206.921
B. Yatinim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akisglan
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislari 8 (125.837) (675.311)
Toplam (125.837) (575.311)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Sermaye Artisi ) 13 3.990.000 -
Kurulus Sermayesi Odemesi 13 - 1.000.000
Toplam 3.990.000 1.000.000
Yabanci Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azalig) (A+B+C) (460.390) 631.610
D. Yabanci Para Gevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig (Azalis) (A+B+C+D) (460.390) 631.610
E. Dénem BagI Nakit ve Nakit Benzerleri 631.610
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 171.220 631.610

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A.S. _
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirast ("TL") cinsinden ifade edilmistir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Investrade PortfGy Yonetimi A.$. ("Sirket"), 10 Kasim 2017 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis  ve
15 Kasim 2017 tarih, 9452 Sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Tiirkiye'de
faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Giirsel Mahallesi, Imrahor Caddesi, 34400 Kagithane/Istanbul'da
bulunmaktadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 40'inci ve 55'inci maddeleri uyarinca Portfdy Yoneticiligi
faaliyet izin belgesini almak igin 06.04.2018 tarihinde Sermaye Piyasas! Kuruluna miiracaat etmis, Sermaye
Piyasas| Kurulunun 09.08.2018 tarih 2018/35 sayili biilteninde Sirketin faaliyet izni ile portfoy yoneticiligi yetki
belgesi veriimesi talebinin olumlu karsilanarak 14.08.2018 tarih PYS/PY.51/937 nolu faaliyet yetki belgesi
veriimistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla personel sayisi 6 kisidir (31 Aralik 2017 : 1 kisi).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma ligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu
("SPK’) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

llisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi"
(Teblig) hikimlerine uygun olarak haziflanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari /
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmigtir.

llisikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 saylli Haftalik Biilteninde yayimladigi
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile gdsterilen finansal varliklar diginda, tarihi maliyet esasina gére
tutulan yasal kayitiara SPK'nin 11-14.1 sayill Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligime uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak
hazirlanmstir,

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, sirketin finansal tablolari énceki
dénemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir.
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Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uyguniuk saglanmasi agisindan karsilastirmall bilgiler gerekli
gorildugunde yeniden siniflandinilir ve 6nemii farkliliklar agiklanir.

TMS'ye Uygunluk Beyani

sirket'in ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasas) Kurulu'nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan II-14.1 sayill Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi
(“Teblig") hikiimlerine uygun olarak hazirlanmigtir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5.
Maddesine gére Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiar Kurumu tarafindan yayinlanan
TMS/TFRS'yi esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolarini
TMS/TFRS'lere uygun olarak hazirlamigtir.,

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolari, 25 Subat 2019 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik
olarak uygulanir ve 8nceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenir. Sirket'in, TFRS 9 “Finansal Araglar”
standardinin zorunlu kildigi muhasebe politikasi degisiklikleri haricinde, 2018 yili icerisinde muhasebe
politikalarinda bir degisiklik olmamigtir.

TFRS 9 “Finansal araglar” standardina ilk gegis

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olan ve
TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelegtirme ve Olgme’nin yerini alan TFRS 9 “Finansal araglar” standardin,
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla etkisinin Gnemsiz seviyede olmasi sebebiyle, TFRS 9 standardina ilk gegise iliskin
1 Ocak 2018 tarihi itibaryla olugmus kiimiilatif etkiyi, 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosundaki gegmis
ylllar kartarini diizeltmeden; cari dénem kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kaydetmistir.

31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosu ise TFRS 9'a uygun olarak
sunulmustur.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yikiimliliklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler asagida
Ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarinin, asagida listelenen finansal varliklarin olgtimtne iliskin bir
etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varhklar TMS 39'a gbre dnceki siniflandirma ~ TFRS 9'a gére yeni siniflandirma
Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Finansal varliklar TMS 39'a gére 6nceki siniflandirma ~ TFRS 9’a gére yeni siniflandirma
Ticari borglar itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet

TFRS 9, finansal varliklar ve yikimliiliklerin siniflandirmas ve Olglilmesi ile ilgili zorunluluklarin yanisira TMS
39'da yer alan gergeklesen deer diisiikliigi zarar modelinin yerini alacak olan beklenen lg;:ed%;ﬁ;‘k‘;;moq?!ini
de icermektedir. e Eai

& 4"‘
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Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari
yeniden diizenlenir,

Yeni ve Revize Edilmis Muhasebe Standartlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degigiklikler

Yayimlanmig ancak yiirdirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamig degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniiz yiriiriige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket
aksi belitimedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart kiralama
islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama islemleri” Standardinin, TFRS
Yorum 4 "Bir Anlasmanin Kiralama iglemi Igerip Igermediginin Belilenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet
Kiralamalar - Tesvikler" yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirnm Amagl Gayrimenkuller” Standardinda
da degisiklikler yapiimasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal
kiralama iglemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iliskin yiikiimlaliiklerin bilango disinda izlenmesi
seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tim kiralamalar i¢in mevcut finansal
kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya
verenler icin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir.

TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olmakla birlikte
TFRS 15 “Misteri Sozlesmelerinden Hasilat" standardini uygulamaya baglayan isletmeler icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, TFRS 16'nin uygulanmasinin finansal tablolari tizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9'daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Agan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017'de finansal araglarin muhasebelestirimesine yonelik agiklik kazandirmak Gizere TFRS
Yun gerekliliklerini degistirmistir. Erken ddendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar, TFRS 9'un
diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden veya gergege uygun deger farklar
dider kapsamli gelire yansitilarak Olgiilebilir. TFRS 9 uyarinca, sozlesmesi erken sona erdiriidiginde, heniiz
odenmemis anapara ve faiz tutarini biiyik élgiide yansitan 'makul bir ilave bedel' Gdenmesini gerektiren erken
Odeme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolari izerindeki muhtemel etkilerini dege éndi ‘
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TMS 28'deki degisiklikler- igtiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Uzun Dénemli Yatinmlar

KGK tarafindan Aralik 2017'de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlardan &6zkaynak yonteminin
uygulanmadigi diger finansal araglarin 8lgiminde de TFRS 9'un uygulanmasi gerektigine agiklik getirmek
Uzere TMS 28'de dedisikik yapimistr. Bu yatinmlar, esasinda, isletmenin istiraklerdeki veya is
ortakliklarindaki net yatinmminin bir pargasini olusturan uzun dénemli elde tutulan paylaridir. Bir isletme, TMS
28'in ilgili paragraflarini uygulamadan énce, bu tiir uzun dénemli yatirmlarin Olgiiminde TFRS 9'u uygular.
TFRS 9 uygulandidinda, uzun vadeli yatirmlarin defter degerinde TMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan
herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verimektedir.

sirket, TMS 28 degisikliginin  uygulanmasinin  finansal tablolan (izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina lligkin Belirsizlikler

KGK tarafindan Mayis 2018 tarihinde yayinlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasi|
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir girketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine ydnelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina agiklik
getirmekle birlikte, ancak bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasi| yansitilacagina yonelik
rehberlik saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin
belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasi! yansitilacagini agiklija kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan
hiikimlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu yorumun ydrtirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan
raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS Yorum 23'(in
uygulanmasinin finansal tablolan (izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Kavramsal Gergeve (giincellenmig)

Glincellenen kavramsal gergeve KGK tarafindan 25 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal Cergeve;
UMSK'ya yeni UFRS'leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel gerceveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Gergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni
sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve boylece yatinmeilar, borg verenler ve kredi veren diger
taraflar igin faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir islem igin herhangi bir
UFRS'nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalari geligtirmelerine ve daha genis bir bigimde,
paydaslarin bu standartlar anlamalarina ve yorumlamalarina yardimei olmaktadir. Gilincellenen Kavramsal
Cerceve ise dnceki versiyonundan daha kapsamii olup, UMSK'ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan
tim araglarin saglanmasini amaglamaktadir.

Gincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara
kadar standart olugturuimasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Gergeve, belirli bir islem
icin herhangi bir UFRS'nin uygulanabilir olmadi§l durumlarda muhasebe politikalanini geligtirmek icin
Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler icin, erken uygulamaya izin verilimekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde
ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemlerinden itibaren gegerli olacaktir,

Yillik yilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UFRS'deki iyilegtirmeler

Halihazirda yiriirliikte olan standartlar igin yayinlanan “UFRS'de Yillik lyilestirmeler / 2015-20
asagida sunulmustur. :




INVESTRADE PORTFQOY YONETIMI AS. - .
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

Bu degigiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin verimektedir. UFRS lerdexi
bu  degisikliklerin - uygulanmasinin, Sirketin finansal tablolari Gzerinde &nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlagmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini kargilayan miigterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki artigini
nasil muhasebelestirecedine agiklik getirmek iizere degistirilmistir.

Msterek taraflardan biri kontrol giictinii elde ettiginde, bu islem agamali olarak gergeklesen igletme birlesmesi
olarak dikkate alinarak satin alan tarafin énceden sahip oldugu payi gergede uygun degeriyle yeniden 6lgmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin misterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolui elde ettiinde)
daha dnce sahip olunan payin yeniden igiiimesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara yapilan
odemeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olugturan iglemlerle tutarl olarak (6rnegin;
kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlari icerisinde veya ozkaynaklarda), muhasebelestiriimesini
aglkhiga kavusturmak (izere degistiriimistir.

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yUritildiga durumlarda aktiflegtirilebilir borglanma
maliyetlerinin - hesaplanmasinda kullanilan genel amagli borglanma havuzuna, halihazirda gelistirme
agamasinda olan veya ingaati devam eden 6zellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan borglanilan tutarlarin
dahil edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak (izere degistirilmistir. Kullanima veya satisa hazir olan
Ozellikli varliklarin ~ veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmani icin direkt
borglanilan tutarlar ise genel amagli borglanma havuzuna dahil edilmelidir.

UMS 19'daki degisiklikler-Planda Yapilan Degigiklik, Kiiglilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kigilme veya Yikimldliklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baghkli degisiklik yayimlanmigtir. Yapilan degisiklikle, planda yasanan
bir degisikligin veya kiiglimenin yani sira yikimliliklerin yerine getirimesinin muhasebelegtirimesine agiklik
getiriimektedir.

Bir sirket bundan sonra donemin hizmet maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek igin giincellenen cari
aktlieryal varsayimlari kullanacak ve plana iligkin herhangi bir yikimliiligtin yerine getirilmesinde ortaya cikan
kazang veya zararlarin hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu
durumun etkileri diger kapsamli gelir ierisinde ayn olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilimektedir.

Sirket, UMS 19 degisikliginin  uygulanmasinin finansal  tablolari Uzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamis yeni ve degigtirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Stand‘qgﬂafm
("UFRS") degisiklikler Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu ("UMSK") tarafindan yayinlaniis %& bu '\\
yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmam@ttr/ya agm

bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmaziar.
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Buna bagl olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara
UFRS veya UMS geklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotiarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri standardi yayimlanmigtir. Sigorta
sozlesmeleri igin uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatinmeilarn ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldigi riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini kolaylastiracaktir.
UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'lin yerini almigtir. UFRS 4, sirketlerin yerel
muhasebe standartlarini  kullanarak = sigorta sbzlesmelerinin muhasebelegtirmelerine izin verdiginden
uygulamalarda gok gesitli muhasebe yaklagimlannin kullaniimasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak,
yatinmeilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilastirmalari giglesmistir. UFRS 17, tlim sigorta
sGzlesmelerinin tutarll bir sekilde muhasebelestiriimesini ve hem yatinmcilar hem de sigorta sirketleri
agisindan UFRS 4'Un yol actigi karsilagtinlabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni standarda gore, sigorta
ylkamlliikleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli
olarak glincellenecedinden finansal tablo kullanicilarina daha yararli bilgiler sagdlayacaktir.

UFRS 17'nin yiriirliik tarihi 1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla
birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 17'nin uygulanmasinin Sirket'in finansal tablolar (izerinde 6nemli bir etkisinin olmas beklenmemektedir.
UFRS 3'deki degisiklikler - Bir Isletmenin Tanimi

22 Ekim 2018'de UMSK, bir igletme tanimini revize eden UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” ndeki rehberde
degisiklikler yapti. Bir isletme olarak kabul edilmek igin, bir satin alma, bir girdi ve birlikte ¢iktr yaratma
yetenegine Gnemli éiglide katkida bulunan bir siireg icermelidir. Yeni rehber, bir girdi ve 6nemli bir stirecin ne
zaman mevcut oldugunu degerlendirmek igin bir gergeve sunmaktadir (giktr Uretmeyen ilk asama sirketler igin
de dahil).

Degisikligin yirirlik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinden itibaren
gegerli olacaktir.

UMS 1 ve UMS 8'deki degisiklikler - “Onemli”nin Tanimi
UMSK tarafindan Ekim 2018'de yapilan degisiklik “Onemli" kavraminin tanimini ve nasil uygulanmasi

gerektigini netlestiriyor. Ek olarak, tanimlamaya eslik eden agiklamalar geligtirilmistir. Son olarak, degisiklikler
ile 6nemli taniminin tim UFRS Standartlari ile tutarli olmasi amaglanmistir,

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, bu degisikligin uygulanmasinin finansal tablolar iizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

KGK tarafindan yayinlanan ilke karari

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Trkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik asagidaki ilke

kararlarini yayimlamigtir. ligili karar 31 Aralik 2018 tarihinden sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gegerli olmak lizere uygulanmistir.
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2018-1 Ortak Kontrole Tabi igletme Birlegmelerinin Muhasebelestiriimesi

KGK 17 Ekim 2018 tarihinde alinan karar ile ayni konuda 2013 yilinda alinan karar revise edilmistir. Bu karar
ile haklarin birlestirimesi yéntemine devam edilmis, ilave olarak muhasebe politikalarinda yeknesaklik

saglamak igin belirleyici bir takim hiikimler getirilmistir. llgili degisikligin Sirket finansal raporlamasinda etkisi
olmamistir,

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim tcreti komisyonlari, portféy yonetimi komisyonlari, yatirim danigsmanhig
hizmet gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gergeklestigi veya ddeme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri; vadeli
mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasast ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir,

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlar, beklenen faydali émiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
donik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikariimasi ya da bir maddi duran varigin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varigin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Siire (Yil) Amortisman Orani
Demirbaglar 3-15 %6,66-%33,33
Ozel Maliyetler 3-5 %20-%33,33

Varliklarda Deder Diistkiiigli

Sinirsiz omrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger disikliga testi uygulanir.
Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazaniimasinin miimkiin olmadigi durum ya da olaylar
ortaya glkmasi halinde deder disikiigi testi uygulanir. Varigin defter degerinin geri kazanUaﬁ,’ili? af m\\\;
agmas! durumunda deger disiikligl kargiign kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri g%d Jukten©. 3
sonra elde edilen gergede uygun deger veya kullanimdaki degerin biyiik olanidir. /;,’.;w"‘ 2N
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Deger distkluginin degerlendirilmesi igin varliklar ayn tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en distik
seviyede Sirketlanir (nakit ireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikligiine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger disiikligintn olast iptali igin gdzden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Tum borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

Finansal yatinmlar

Sirket'in finansal varliklari blyik Slclide nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklardan olusmakta ve sz
konusu finansal varliklar ‘Itfa edilmis maliyeti ile éigllen finansal varliklar' olarak sinflandinimakta ve
muhasebelestirimektedir.

Soz konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi"'ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan
Glkarimaktadir.

Finansal varliklarin siniflandinimast  Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalari”
dogrultusunda ydnetim tarafindan satin alma amaglan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tum finansal varliklar, gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergede uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gerge§ie uygun piyasa dederinden varsa yatinmla ilgili
satin alma masraflari da dahil olmak (izere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Yonetimin sbzlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini icerdigi, sabit veya
belirli demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev arag olmayan finansal varliklar itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandiriir. Vadeleri finansal durum tablosu
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varlklar olarak
sinflandiriiirlar. itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari
alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemleriniicermektedir.

Beklenen kredi zarar karsihginin 6lgimii

Itfa edilmis maliyeti ile olcUlen finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin olgimi finansal varhgin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini dlgmeye iligkin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir Sirket dnemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlglimesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- lligkili beklenen kredi zarari ve her tip driin / piyasaya yonelik ileriye donik senaryolarin sayisi olasiligini
belirleme

- Beklenen kredi zaranini Glgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi
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Tirev finansal araglar

Sirketin tirev iglemleri yabanci para / faiz swap islemlerinden olusmaktadir. Tirev finansal araglar
sozlesme tarihindeki gerce§e uygun degeri ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama donemlerinde
gercege uygun degerleri ile yeniden dlgiliir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirketin gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade
edilmigtir.

Her bir iglemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama donemi sonunda gegerli
olan kurlar kullanilarak TL'ye gevrimektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar
esas alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang miktari, net dénem karinin sirket hisselerinin dénem icindeki agirlikli ortalama pay
adedine bdlinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
dederleme fonlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip "bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise donik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 "Hisse Basina Kazang" standardina gére, hisse senetleri borsada islem gbrmeyen isletmeler hisse
bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden ekl finansal
tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotiarda belirtilmigtir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket'in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas! durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir,

Karsiliklar, Sarta Bagl Yikiimliiliikler ve Sarta Badh Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yUkimidligin bulunmasi, yiikiimldligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yikimlilik tutarinin glvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

AT .
s i

<€ -

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimlilige iligkin risk ve belirsizlikler g6z éniinde bulundurulara‘i,{;,' bilk
itibariyla yikuimliligan yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hg‘saglan ;
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Kargiigin, mevcut yikimlligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak bleiilmesi
durumunda s6z konusu kargiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtinkii degerine egittir.

Kargiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Uglincli taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmas! ve giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karglligi, dénem kari veya zarar hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Cari vergi

Cari yil vergi ylkimliiligt, donem kaninin vergiye tabi olan kismi (izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden indirimesi
mimkin olmayan kalemleri harig tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir,
sirket'in cari vergi ylikimlGligu bilango tarihi itibariyla yasallagmig ya da énemli 6lglide yasallagmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir,

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikiimlGligi veya varligr, varliklarin ve ydkdmliliklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlar:
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gére
vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yUk{imlllikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timi icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve yiikiimliiliiKler, ticari ya da mali kar/zararn etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye
veya diger varlik ve ylkimldliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yikiimliilikleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timdi igin hesaplanir.
Bu tir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlaryla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlciide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikimliiliikleri varlikiarin gergeklesecedi veya ylkimliliiklerin yerine getirileceg
dénemde gegerli olmas beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemii Olglide yasallagmig vergi
oranlari (vergi dizenlemeleri) (izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve yUkUmliliiklerinin
hesaplanmas! sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter deerini geri kazanmasi ya da
yUkamliliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir, Ty
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Ertelenmig vergi varliklan ve yikiimliiliikleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yikamlliklerini mahsup etme ile
llgili yasal bir hakkin olmast veya stz konusu varlik ve yiikiimliliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iligkilendiriimesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yukiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmas! durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan dzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de do§rudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirlen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlan

Turkiye'de meveut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikariima durumunda édenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Galiganlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19") uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planiar olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikiimldligd, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yikimliliik tutarlarinin net buglinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitiimigtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmigtir.

Varliklarda Deger Diistkliigi

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, séz konusu varlija iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitii degeri, tahmini yerine koyma degerinden bilyiik ise
deger disuklagu karsihg ayrilir. Yerine koyma degeri, varhgin net satig degeri ile kullanim degerinden yiiksek
olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini
nakit girislerinin ve kullanim émrii sonundaki sati degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in portfdy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlan, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gsterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
d6nemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir. PN
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Kiralama islemleri

Sirket'in “kiraci” oldugu durumlar - finansal kiralama

Sirket, finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklanini “Rayic degeri ile kira 6demelerinin buglinkii degerinden
diiglk olanini esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklar maddi duran
varliklar icinde siniflandinimakta ve bu varliklar faydali dmirleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi
tutulmaktadir. Finansal kiralama s6zlegmelerinden kaynaklanan borglar yiikimliliikte “Ticari borglar” hesabinda
gosterilmektedir,

Sirket'in *kirac” oldugu durumlar - operasyonel kiralama

Sirket, operasyonel faaliyetleri dahilindeki kira anlagmalarina istinaden yaptigi kira ddemelerini kira stiresi
boyunca, eit tutarlarda gider kaydetmektedir. Operasyone! kiralamaya tesvik amaciyla elde edilen ve edilecek
faydalar da ayni sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama donemi boyunca kar veya zarar ve kapsamii gelir
tablosuna yansitilir.

lliskili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (bu Standartta “raporlayan igletme” olarak kullanilacaktir) iliskili olan
kisi veya isletmedir.

Bir kisi veya bu Kisinin yakin ailesinin bir iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iligkili sayilir:

S6z konusu kiinin,

(i) raporlayan isletme (izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme (izerinde Gnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhiginin kilit yénetici personelinin bir iiyesi
olmasi durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayilir:

(i) isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun Gyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun (yesinin) istiraki ya da is
ortakligi olmasi halinde.

(iii)  Her iki igletmenin de ayni bir ligiinci tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) lIsletmelerden birinin lclinct bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu tglincl
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) lsletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin galisanlarina
iligkin olarak isten ayriima sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmas! halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi)  Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol ediimesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin igletme lizerinde Gnemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir lyesi olmasi
halinde.
lligkili tarafla yapilan iglem raporlayan igletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
ylUkUmltlklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakiimaksizin transferidir.

viii)  Isletmenin veya onun bir parcasi oldugu grubun bagka bir Gyesinin, raporlayan isletmeye
raporlayan igletmenin ana ortakligina kilit yonetici personel hizmetleri sunmasi halinde.
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Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yénetiminin, raporlanan varlik ve yiikimliliik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak gdzden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapiimakta ve
gerceklestikleri dénemde gelir tablosuna yansitiimaktadirlar. Ancak, gercek sonuglar, bu sonuglardan farklilik
gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar lizerinde onemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z éniinde bulundurularak varsayimlar
yapar. Kullanilan énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosteriimektedir. Baslicalar, asagidaki gibidir:

Kidem tazminati yUkimliilii§i aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maag artiglar ve galisan ayriima
oranlart) kullanilarak belirlenir.

Ertelenmis vergi varliklan gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutan belirlenirken gelecekte olugabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin
onemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikimiiliiklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama Standartiar:
ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi
orant %22'dir (31 Aralik 2017: %22).

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Bankalar 171.220 631.610
- Vadesiz mevduat 171.220 631.610
- Vadeli mevduat - -
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 171.220 631.610
Faiz geliri tahakkuku - -
Toplam 171.220 631.610
FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kira sertifikas 755.251 --
Toplam 755,251

TICARI ALACAK VE BORGLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Sirket'in kisa vadeli ticari alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).
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Kisa Vadeli Ticari Borglar
31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Ticari borglar 17.964 576.748
Ertelenmis finansman giderleri - (11.290)
Toplam 17.964 565.458

Sirket'in kisa vadeli ticari borglarinin vadelerine gére yaglandirmasi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

3 aya kadar 17.964

576.748

Toplam 17.964

576.748

DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Personelden alacaklar 1.904
Verilen depozito ve teminatlar 424 -
Diger alacaklar 28.807
Toplam 31.135

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Verilen depozito ve teminatlar 22.054

1.216

Toplam 22.054

1.216

Sirketin diger alacaklarinin vadelerine gére yaslandirmas asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

3-12 ay aras! 31135 -
1-5 yil arasi 22.054 1.216
Toplam 53.189 1.216

Kisa Vadeli Diger Borglar
31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Odenecek vergi, har¢ ve diger kesintiler 11.647

22.402

Toplam 11.647

22.402

sirket'in diger borglarinin vadelerine gore yaglandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

3 aya kadar 11.647

22.402

Toplam 11.647

22.402
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7. PESIN ODENMI§ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
71.  Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Gelecek aylara ait giderler 31.287 -
Toplam 31.287

7.2.  Ertelenmis Gelirler
Sirket'in ertelenmis gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).

8.  MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli Demirbaslar Ozel Maliyetler Toplam
10 Kasim 2017 Bakiye - - -
Aliglar 89.886 485.424 575.310
Satiglar - -- -
31 Aralik 2017 Bakiye 89.886 485.424 575.310
Aliglar 120.908 4,932 125.840
Satiglar - - -
31 Aralik 2018 Bakiye 210.794 490.356 701.150
Birikmis Amortismanlar

10 Kasim Bakiye - - -
Ddnem Gideri (2.889) (16.181) (19.089)
Satislar - - -
31 Aralik 2017 Bakiye (2.888) (16.181) (19.069)
Donem Gideri (35.038) (98.070) (133.108)
Satislar - - -
31 Aralik 2018 Bakiye (37.926) (114.251) (152.177)
31 Aralik 2017 Net Deger 86.998 469.243 556.241
31 Aralik 2018 Net Deger 172.868 376.105 548.973

Donem iginde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iligkin deger diisiikliigi kaybi bulunmamaktadir.

Amortisman giderlerinin dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Maddi duran varliklar 133.108 19.069
Maddi olmayan duran varliklar - --
Toplam 133.108 19.069

9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket'in maddi olmayan duran varliklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Borg karsiliklari 167 -
Toplam 167 -
TAAHHUTLER

Yoktur (31 Aralik 2017 Yoktur).
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR

Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Personel tcretleri

165.329

86.309

Personele iliskin ddenecek vergi ve fonlar
Personele iliskin 6denecek sosyal giivenlik kesintileri 26.068 4.693
Toplam 191.397 91.002

Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Kidem tazminati karsiligi

16.727

428

Toplam

16.727

428

Kidem tazminati karsiliginin hareketi asagida sunulmustur;

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

1 Ocak bakiyesi 428 -
Hizmet maliyeti 16.621 428
Aktleryal (gelir)/gider (322) -
Odenen - -
Ddnem Sonu 16.727 428

Yiiriirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yUkimldlaga vardir. Ayrica,
halen ydrirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60. maddesi hikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayriima
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini deme yUkimldligu bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet

sartlanyla ilgili bazi gegis kargiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirimesi ile Kanun'dan
cikarlmistir,

Kidem tazminati yikimliligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihgt,
Sirket'in, cahisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimldlik tutarinin buglinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar"), sirketin yiikimliliklerinin, tanimlanmis fayda planlari k
aktleryal degerleme yontemleri kullanilarak geligtirilmesini 6ngorr. &
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Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal varsayimlar agagida belirtilmistir.
Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikiimliliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.

Dolayrsiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikiimliligtinin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Emeklilik yasi: Bireylerin en erken emekli olabilecedi yas olarak dikkate alinmistir.

Iskonto orani: Agirlikli ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenmistir,

Reel maas artis orani: Personelin emekli olacagi yila kadar her yil enflasyon oraninda zam alaca§i tahmin
edilmistir.

Kidem tazminati tavani: 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle T.C. Maliye Bakanli§! tarafindan ilan edilen kidem tazminati
tavani olarak beliflenmistir.

Kidem tazminati alarak isten ayriima olasilii: Istege bagli isten ayrimalar neticesinde odenmeyip, Sirket'e kalacak
olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
iskonto orani 17,00% 12,00%
Enflasyon orani 13,50% 8,40%
Net iskonto orani 3,08% 3,32%
Kidem tazminat: alarak isten ayriima olasili§i 100 100
Kidem tazminati tavani 5.434 4732

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibarryla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Pay Pay
Adi SoyadiTicaret Unvani Pay Adedi  Orani_Pay Tutan Pay Adedi Orani  Pay Tutan
Hamid Abdullah Hussein Al-Ahmar 2.894.000 58,0% 2.894.000  500.000  50,0% 500.000
Investrade Companiy B.S.C. 1.996.000 40,0% 1.996.000  400.000  40,0% 400.000
International Trading & Investment Co. 100.000  2,0%  100.000  100.000 10,0% 100.000
Toplam 4.990.000 100% 4.990.000 1.000.000 100%  1.000.000

Sirket'in sermayesi 4.990.000 TL olup 4.990.000 adet hisseden olusmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse
bagina 1 TL'dir. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket 18.06.2018 tarihinde 1.000.000 TL olan sermayesini 3.990.000 TL nakit olarak artirarak 4.990.000 TL'ye
ylkseltmistir.

Sirketin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye
kalemleri asagidaki gibidir: N

21




14,

141,

14.2.

INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Esas sermaye 4.990.000 1.000.000
Diger kazang/kayiplan (Aktiieryal ((kayip)/kazang) (251) -
Gegmis yil karlani/(zararlari) (341.549) -
Net dénem kari/(zarari) (2.492.541) (341.549)
Toplam 2.155.659 658.451

Kardan Aynilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitianmis yedek bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).
Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir,
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) Gdenmis sermayenin
%20'sine erigene kadar, gegmis donem ticari karinin yilik %5'i oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlari Gzerinden yillik %10 oraninda
ayrir,

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Dider Kapsamli Gelirler veya Giderler

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Tanimlanmig fayda planlari yeniden dlgim
kazanc/(kayiplari) (251)
Toplam 251

Gecmis Yil Kari/(Zaran):

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Net dénem karindan zararindan transfer (341.549) --
Toplam (341.549)

Kar Daditimina Konu Edilebilecek Kaynaklar

Yoktur (31 Aralik 2017:Yoktur).
DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Diger Dénen Varliklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Is avanslari 7.934 -
Personele verilen avanslar - 52.632
Dénem Sonu 7.934 52.632

Cari Dénem Vergisi ile ligili Varliklar

Yoktur (31 Aralik 2017:Yoktur).
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14.3. Diger Duran Varliklar
Yoktur (31 Aralik 2017:Yoktur).
14.4. Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Yoktur (31 Aralik 2017:Yoktur).

15.  HASILAT
1 Ocak - 10 Kasim -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Portfoy yonetim gelirleri 15.456 -
Briit satiglar 15.456

Satig indirimleri (-) - -

Net satiglar 15.456

BRUT KAR/(ZARAR) 15.456

16.  GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak - 10 Kasim ~

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Genel yonetim giderleri 3.475.797 448.881
Toplam 3.475.797 448.881

17.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 10 Kasim -

Genel Yonetim Giderleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Personel licret, prim, ikramiye vb. giderleri 1.812.791 279.227
Danigmanlik giderleri 351.904 97.802
Yonetim giderleri 264.051 -
Arag giderleri 229.566 8.893
Kira giderleri 213.444 33.880
Vergi resim ve harglar 167.656 -
Amortisman giderleri 133.108 19.069
Ofis giderleri 88.334 2.649
Diger 214.943 7.361
Toplam 3.475.797 448.881
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18.  ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

18.1. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak ~ 10 Kasim -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kur farki gelirleri 1.897 -
Tavsiye ve danismanlik hizmeti 106.039
Diger 39.795
Toplam 147.733
18.2. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
1 Ocak ~ 10 Kasim -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kur farki giderleri 12.250 -
Ertelenmis finansman giderleri 11.290 -
Toplam 23.540
19.  GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
1 Ocak - 10 Kasim -
Amortisman ve itfa giderleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Genel yonetim giderleri 133.108 19.069
Toplam 133.108 19.069
1 Ocak - 10 Kasim -
Personel Giderleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Genel yénetim giderleri 1.812.791 279.227
Toplam 1.812.791 279.227
20.  FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
20.1. Finansman Gelirleri
1 Ocak - 10 Kasim -
Finansman Gelirleri 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Kar payi gelirleri 114.013 11.290
Toplam 114.013 11.290
20.2. Finansman Giderleri
Yoktur (31 Aralik 2017:Yoktur).
21, GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Gelir Tablosundaki Vergi Kargiligi

1 Ocak -
31 Aralik 2018

10 Kasim ~
31 Aralik 2017

Kurumlar vergisi karsiligi
Ertelenmis vergi geliri/(gideri)

729.594

96.042

Toplam

729.594

96.042
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Kurumlar Veergisi

Sirket ve Tirkiye'de yerlesik bagli ortakliklari, Tiirkiye'de yirlirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci glni
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orani 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla %22'dir (2017: %22). Ancak, 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun'un 91inci maddesi ile 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen
gegici 10uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme ddénemlerine ait kazanglan
lizerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20
orani ile vergilendirimeye devam edilmesi éngérillmektedir. Bu stire zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranini
%20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca {ger aylik donemler itibariyla
olusan kazanglar {izerinden %22 (2017: %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde
odenen tutarlar yillik kazang (izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile
2018, 2019 ve 2020 yillar icin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Tirkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagl ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu ylizden mali tablolara yansitilan vergi karsiig, sirket bazinda ayn ayr hesaplanmistir.
Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére beyanname (izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil
igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye'de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumiu olmayaniar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye'de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye'de mukim
olmayan tiizel kisilere yapilan temettii Sdemeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Trkiye'de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye'de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin da@itimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine igtirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yatirm fonlarinin katima belgeleri ile yatinm ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yll stireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri
ile ayni siireyle sahip olduklari gayrimenkullerinin (taginmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve righan
haklarinin satigindan dogan kazanglarin %75'lik kismi, 31 Aralik 2018 itibartyla kurumlar vergisinden istisnadir.
Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran taginmazlar agisindan %75'ten %50'ye
indirilmis ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktr,

Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil stire ile
isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yil sonuna
kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye'deki subelerine daggtﬂgﬁ ar
hari¢ olmak Gzere kar paylari {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.,Géii’ff’yérg’l ;

stopajt 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanm;§t:r.* ’
%5 Lo
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Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS'ye gore hazilanmis finansal tablolari arasindaki
farkliiklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi varligimni ve yikimidligini
muhasebelegtirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile TFRS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
agagida agiklanmaktadir, Ertelenmis vergi varligi ve yiikimliiligiiniin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani
%22'dir.

Bilangoda Yer Alan Kurumlar Vergisi Yikimiilikleri

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Ertelenen vergi varliklari 825.707 96.042
Ertelenen vergi yikimldlikleri -- -
Ertelenmis vergi yiikiimliliigi, net 825.707 96.042

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimlilikleri agagida belirtilmistir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2018 31 Arahk

31 Aralik 2017 2017

Toplam Gegici  Toplam Gegici Varhk/ Varlik /

Ertelenen Vergi Varliklari ve Yikimlilikleri Farkiar Farkiar _ (Yikamlolik) (Yukimlilik)

Kidem tazminati karsiligs 16.727 428 3679 94

Kultanilabilir mali zararlarn 3.725.065 543.412 819.514 119.551

Diger diizeltmeler 116.240 - 25.577 -

Ertelenen vergi varliklani 3.858.032 543.840 848.770 119.645

Ertelenmis finansman gideri - (11.290) - (2.484)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar amortisman

farklan (104.833) (85.993) {23.063) (21.118)

Ertelenen vergi yikimiilikleri (104.833) {107.283) (23.063) (23.602)

Toplam 3.753.199 436.557 825.707 96.042

Ertelenmis vergi varliginin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Ddnem bast 96.042 -
Donem vergi geliri/(gideri) 729.594 96.042
Diger kapsamli gelir ertelenmis vergi geliri/(gideri) 71 -
Ddnem Sonu 825.707 96.042

Donem vergi gelirinin / (giderinin) donem kari / (zarari) ile mutabakati agagidaki gibidir:

1 Ocak - 10 Kasim -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Vergi 6ncesi kar/(zarar) (3.222.135) (437.591)
%22 vergi orani {izerinden hesaplanan vergi 708.870 96.270
Vergi etkileri:

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 20.564

Diger 161

Vergi Geliri/(Gideri) 729.594
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INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

PAY BASINA KAZANG

1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren donemlere ait hisse bagina kazang hesaplamalari
asagidadir:

1 Ocak - 10 Kasim -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Net dénem kari/(zarar) (TL) (2.492.541) (341.549)
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 3.142.575 1.000.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) (0,79) (0,34)

ILISKIL| TARAF AGIKLAMALARI

Ust Yénetim Kadrosuna Ait Ucretler Ve Menfaatler Toplami

Sirket'te gbrev yapan Ust diizey yéneticilerine profesyonel gorevi nedeniyle cari dénemde toplam 1.080.089 TL
(10 Kasim - 31 Aralik 2017: 264.746 TL) briit iicret gideri tahakkuk etmistir. Sirket, ydnetim kurulu Gyelerine
toplamda 114.875 TL huzur hakki 6demektedir (10 Kasim - 31 Aralik 2017 Yoktur).

FINANSAL ARAGLAR

Finansal Araclar Kategorileri

Defter  Gergege Uygun

31 Aralik 2018 Degeri Degeri
Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 171.220 171.220
Finansal Yatirimlar 755.251 755.251
Diger alacaklar 53.189 40.414

Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari borglar - -
Diger borglar 203.044 203.044

Defter  Gergege Uygun
31 Aralik 2017 Degeri Degeri
Finansal Varlklar
Nakit ve nakit benzerleri 631.610 631.610
Diger alacaklar 1.216 1.216

Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 565.458 565.458

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal

varliklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlann Gnemsiz miktarda olabilecegi
dstindlerek defter degerlerine yaklagtig éngdriiimektedir.
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INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

Finansal Yukamliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikimliiliklerin rayig degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsaylimaktadir.

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi

Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 111-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lligkin Esaslar Tebligine uygun olarak sermayesini tanimlayacak ve yénetecektir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
portfoy yonetim sirketleri igin asgari 6zsermaye tutar 2.000.000 TL'dir. (31 Aralik: 2.000.000 TL)

Sirket, kurulalt iki yili gegmediginden asgari zsermaye tutari yarisi olarak uygulanir,

Sirketin 31 Aralik 2018 itibariyle hazifamis oldugu sermaye yeterliligi tabani hesaplama tablosuna gére
106.156 TL sermaye yeterliligi tabani agigi bulunmaktadir.

Finansal Risk Fakt6rleri

Sirket faaliyeti geredi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sézlesmelerin deferinde meydana gelecek ve Sirket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini gergede uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayrminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyiin
yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belilenmekte, menkul kiymet portdyd, portfdy yoneticileri tarafindan bu
cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine galigiimaktadir.

Kredi Riski
Finansal araglar karg! tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diistikligiine ugramamis alacaklardan olusmaktadir.

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya alisirken, diger yandan da borg
ve 0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karlihgini artirmay! hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler tist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sermayeyi yénetirken Sirketin hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek icin Sirket'in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.
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Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak sirketin sermaye ySnetiminde borg sermaye oranini izle
oran, net borcun toplam sermayeye béliinmesiyle bulunur.,
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Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve
uzun vadeli ykimldlikler toplami) tutarindan digiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum
tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Toplam borglar 237.902 679.290
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (171.220) (631.610)
Net horg 66.682 47.680
Toplam 6zkaynaklar 2.155.659 658.451
Net borg/Ozkaynaklar orani 3,09% 7,24%
Donen varliklar 996.827 684.242
Kisa vadeli borclar 221175 678.862
Dénen varliklar/Kisa vadeli borglar 4,50 1,09

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarli varliklar (zerinde
meydana getirebilece§i deger diisiisii olarak tanimlanir. Sirket'in faize duyarh yikimliiliga bulunmamaktadr,

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik | 31 Aralik

2018 2017

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar Gergede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan varliklar | 755.251 -
Finansal ylkimlilikler - -
Degigken faizli finansal araglar

Finansal varliklar 224.409| 632.826
Finansal yiikimliilikler 203.044 | 113.404

Hisse Senedi Fivat Riski

Sirket ayni zamanda, portféyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacag! hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket'in portfoyiinde
hisse senedi bulunmadigindan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklann kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢lkabilmektedir. Sirket'in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinimiar olusturmaktadir. Sirket yénetimi, variiklar Ozkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir. e
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Asagidaki tablo, Sirket'in tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal ylkimliliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliliikler iskonto edilmeden ve 8denmesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistr.

31 Aralik 2018 Beklenen Nakit

Defter Clkiglar 3 Aydan 3-12Ay 15Vl
Beklenen vadeler Degeri Toplami Kisa Arasi Arasi
Tlrev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 203.044 29.611 17.964 11.647 -
Ticari borglar - 17.964 17.964 -
Diger borglar 203.044 11.647 - 11.647
31 Aralik 2017 Beklenen Nakit

Defter Clkiglar 3 Aydan 3-12Ay 15Vl
Beklenen vadeler Degeri Toplami Kisa Arasi Arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimldliikler 587.860 599.150 576.748  22.402 -
Ticari bor¢lar 565.458 576.748  576.748 - --
Diger borclar 22.402 22402 - 22402 -

FINANSAL ARAGLAR (GERGCEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarinin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sirket'in finansal araglarinin kayiti degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Sirket'in  spekiilatif amagl finansal arac (tirev drtin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu
tir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayig degerlerine yakin olmasi
sebebi ile dSnem sonu kurlar kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar ve kredi kaybinin
onemsenmeyecek dliide olmasindan dolays, rayig degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimlilikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayig degerlerine yakin olmasi
sebebi ile dénem sonu kurlari kullanilarak cevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yiikimliiliiklerin, kisa
vadeli olmasindan dolay1, rayig degerlerin taginan dederlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler
Sirket'in finansman bélimi finansal piyasalara erigimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirketin faaliyetleri
lle ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve bliylkligiine gbre analizini gdsteren sirket igi hazirlanan risk

raporfan vasitasiyla gézlemlenmesinden ve yonetimesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler, piyasa riski
(doviz kuru riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar. .
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Kidem tazminati tavani 1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemi igin 6.017,60 TL'ye yiikseltilmistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI 6!.(;UDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2017:Yoktur).
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