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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Investrade Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gériig

Investrade Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil oimak tzere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore iligikteki finansal tablolar, $irkeﬁn 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
(TMS'lere) uygun olarak tiim dnemli ydnleriyle gergegde uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanadi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Ba§imsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun
olarak yiritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldujumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérlislimuzin olusturulmas! icin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Isletmenin Siirekliligiyle ilgili Onemli Belirsizlik

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla cari dénem zarar dahil birikmis zararlarinin toplami 3.503.277 TL'dir.
31.12.2019 tarihi itibariyla Sirket'in sermayesi 7.000.000 TL olmakla birlikte 6z kaynaklar toplaminin 3.494.243 TL
olduguna dikkat ¢ekeriz. Sirket'in 2.1 numaral! finansal tablo dipnotunda da detayli agikladigi iizere bu durum
Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi sliphe -olusturabilecek énemli bir belirsizligin mevcut
oldugunu gostermektedir. Bu husus, tarafimizca verilen goriisi etkilememektedir.

4) Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir,

5) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumiulukian

Sirket yonetimi; finansal tablolarln TMSIere uygun olarak hazwlanmasmdan gergege uygun bir blgimde

kontrolden sorumludur.

Tel +90 212 426 00 93 o Fax +90 212 426 84 44 « Email |nfo@pkﬁstanbul com -,
PKF lstanbul Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S. e 29 Ekim Cad. Istanbul Vizyon Park A-1 Blok Kat.8 No.86 e Yembosna . Istanbul * Turkey

PKF istanibul Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S., PKF International Limited aginin tyesi olup hukuken bagimsiz bir tizel Kisilige sahiptir ve

bu agin diger Gyelerinin faaliyetleri nedeniyle herhiangi bir sorumluluk ya da yikimiGliik kabul etmemektedir.

PKF istanbul Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S. is a member firm of the PKF International Limited network of legally independent firms : )

and does not accept any responsibiiity or liability for the actions or inactions on the part of any other individual member firm or firms. www.pkfistanbul.com




PKF istanbul | PKF
Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S,

Accountants &
business advisers

9.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirketin sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§i stirece isletmenin srekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklan
Bir ba§imsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icerip icermedigine iliskin
makul glivence elde etmek ve gdriislimiizli iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun
olarak yiiriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yliksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan énemli bir yanhshin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.

Yanhgliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanliglklarin, tek basina veya toplu olarak finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara-istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul olglide bekleniyorsa bu
yanlighklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiriitilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakemenmizi kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi strdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakll “Gnemli yanhshk™ riskleri belirlenmekte ve
- degerlendirimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorlisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykir beyan veya ig kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynak
onemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlishg: tespit edememe riskinden
ylksektir.).

o Sirketin i¢ kontroliinlin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup oimadi§! degerlendirimektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadi§i hakkinda ve
yonetimin isletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda
bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardiimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
strekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil oimak izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahllﬁ@"’f“" 3
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust yonet| Aen-Sor
olanlara bildirmekteyiz. &
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Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica ba§imsizlik Gzerinde etkisi oldugu distnilebilecek tim iligkiler ve diger hususlar ve ilgili
dnlemleri st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belifemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin do§uracad:! olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilikler

1) 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirketin 01
Ocak - 31 Aralik 2019 hesap ddneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket
esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hukumlenne uygun olmadlgma dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu béQImSIZ denetimi yiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Abdulkadir SAYICI'dr.

istanbul, 28 Mart 2020

‘ Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
, (A Member Flrm of PKF International)
5!,517 .»

Abdulkadir SAYICI
Sorumlu Denetgi

Tel +90 212 426 00 93 o Fax +90 212 426 84 44 o Email |nfo@pkf|stanbul com
PKF Istanbul Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A:S. ® 29 Ekim Cad. Istanbul Vizyon Park A-1 Blok Kat.8 No.86  Yenibosna e Istanbul e Turkey

PKF istaribul Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.$., PKF International Limited aginin Gyesi olup hukuken bagmsiz bir tiizel kisilige sahiptir ve

bu agin diger Giyelerinin faaliyetleri nedeniyle herhangi bir sorumluluk ya da yikimilUlik kabul etmemektedir.

PKF istanbul Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S. is a member firm of the PKF International Limited network of legally mdependent firms : .

and does not accept any responsibility or liability for the actions or inactions on the part of any other individual member firm or firms. www.pkfistanbul.com



iCINDEKILER SAYFA

FINANSAL DURUM TABLOSU....cccoeescccvvrvrssssssmssssssssssssssnsssssssssssissssssessssssmsssssssssssssssssssssssssssssesesssssesn 1
KAR VEYA (ZARAR) VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU......cciivicvvvevnsrennennenssssssssssssssssssssssssnnss 2
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU .....ovvvernmrisirnnesssssssssssssssmenessessssmssesssssmsssssesesssssssesssssesssossssesoeneres 3
NAKIT AKIS TABLOSU......ovvvvviveenssssisissssssssssssnmssssssssssssmssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssesssnons 4

FINANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR




INVESTRADE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar Tlrk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem  Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ddnen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.057.764 171.220
Finansal Yatirimlar 4 500.000 755.251
Ticari Alacaklar 830.047 -
lliskili Tarafllardan Ticari Alacaklar 5 830.047 -
Diger Alacaklar 6 26,791 31.135
Pesin Odenmis Giderler 7 45,788 31.287
Diger Dénen Varliklar 14 99.520 7.934
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.559.910 996.827
Duran Varlklar
Dider Alacaklar 6 22.054 22.054
Kullanim Hakki Varliklar: 10 755,638 -
Maddi Duran Varliklar 8 411.088 548.973
Ertelenmis Vergi Varlgi 21 839.370 825.707
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 2.028.150 1.396.734
TOPLAM VARLIKLAR 4.588.060 2.393.561
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliilikler 24 357.562 -
Ticari Borglar 5 23.030 17.964
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 209.606 191.397
Kisa Vadeli Diger Karsiliklar 11 - 167
Diger Borglar 6 36.170 11.647
TOPLAM KISA VADEL| YUKUMLULUKLER 626.368 221175
Uzun Vadeli Yiikiimliiltkler
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan YikamlGlikler 24 416.483 -
Uzun Vadeli Kargiliklar 50.966 16.727
Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 12 50.966 16.727
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 467.449 16.727
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 13 7.000.000 4.990.000
Tanimlanmig Fayda Planiar: Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayplari 13 (2.480) (251)
Geemig Yillar Kérlari/(Zararlari) 13 (2.835.699) (341.549)
Dénem Net Kari/(Zarari) 13 (667.578) (2.492.541)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 3.494.243 2.155.659
TOPLAM KAYNAKLAR 4.588.060 2.393.561




INVESTRADE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem  Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Hasilat 15 1.303.298 15.456
Briit Kar/(Zarar) 1.303.298 15.456
Genel Yénetim Giderleri (-) 16-17 (4.306.458) (3.475.797)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 2.462.331 147.733
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (68.003) (23.540)
Esas Faaliyet Kari/(Zaran) (608.832) (3.336.148)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ (ZARARI) (608.832) (3.336.148)
Finansman Giderleri 20 (103.823) -
Finansman Gelirleri 20 32.043 114.013
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ (ZARARI) (680.612) (3.222.135)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri 13.034 729.594
Ddénem Vergi (Gideri)/Geliri 21 - -
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 21 13.034 729.594
DONEM KARI/(ZARARI) (667.578) (2.492.541)
Pay Bagina Kazang
Sirdirilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang/(Kayiplari) 22 (0,10) (0,79)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar
Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari/(Kayiplar) 12 (2.858) (322)
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 12 629 71
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (2.229) (251)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) ~ (669.807) (2.492.792)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar, e,

-
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INVESTRADE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT NAKIS AKIS TABLOSU

(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim Gegmig  Denetim Gegmig
Cari Dénem  Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
A, Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan Dipnot 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Dénem KariiZarari (667.578) (2.492,541)
D&nem Net Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diizeltmeler
Amortisman ve [tfa Gideri lle ligili Dizeltmeler 19 509.820 133.108
Kidem Tazminati Karsiligi 12 34.239 16.299
Vergi (Geliri) Gideri lle ligili Diizeltmeler 21 (13.034) (729.594)
Ertelenmis Finansman Gelirleri 5 185,331 -
Stipheli Alacak Kargili§ ile llgili Diizetmeler 5 (35.990) -
12,788 (3.072,728)
Isletme sermayesinde gergeklegen degisimler
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile llgili Diizeltmeler 5 (979.388) -
Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalig (Artig) ile ligili Dizeltmeler 6-14 (87.242) (7.274)
Pesin Odenmig Giderlerdeki Azalig {Artis) 7 (14.501) (31.287)
Ticari Borglardaki Artig (Azalis) ile ligili Diizeltmeler 5 5.066 (547.494)
Cahganlara Sadlanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azalis) 12 16,184 100.240
Faaliyetler ile ligili Diger Borglardaki Artis (Azalig) ile ligili Dizeltmeler 6 22914 (10,759)
Finansal Yatirimlardaki Artis (Azalig) 4 256,251 (755.251)
Toplam Diizeltmeler (769.928) (4.324.553)
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislari 8 (4.133) (125.837)
Toplam (4.133) (125.837)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Sermaye Artisi 13 2,010.000 3.990.000
Kiralama Yikimlilikleriyle ligili Nakit Cikislari (-) (349.395) -
Toplam 1.660.605 3.990.000
Yabanci Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azalig) (A+B+C) 886.544 (460.390)
D. Yabanci Para Gevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalig) (A+B+C+D) 886.544 (460.390)
E. Donem Bag! Nakit ve Nakit Benzerleri 171.220 631.610
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 1.057.764 171.220




INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir)

$IRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Investrade Portfdy Yonetimi A.$. ("Sirket"), 10 Kasim 2017 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ediimis  ve
15 Kasim 2017 tarih, 9452 Sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilerek kurulmustur, Sirket Tiirkiye'de
faaliyet gdstermekte olup sirket merkezi, Giirsel Mahallesi, Imrahor Caddesi, 34400 Kagithane/istanbul'da

bulunmaktadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 40'inci ve 55'inci maddeleri uyarinca Portfdy Yéneticiligi
faaliyet izin belgesini almak igin 06.04.2018 tarihinde Sermaye Piyasasi Kuruluna miiracaat etmis, Sermaye
Piyasas| Kurulunun 09.08.2018 tarih 2018/35 sayili biilteninde Sirketin faaliyet izni ile portfdy yéneticiligi yetki
belgesi verimesi talebinin olumlu kargilanarak 14.08.2018 tarih PYS/PY,51/937 nolu faaliyet yetki belgesi

verilmigtir,

31 Araltk 2019 tarihi itibariyla personel sayisi 7 kisidir (31 Aralik 2018 : 6 Kisi).

Sirketin ortaklik yapisi agagidaki gibidir;

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Pay Pay Pay Pay
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi  Orami Tutarn Adedi  Orani Pay Tutan
Hamid Abdullah Hussein Al-Ahmar 4.904.000 70,06% 4.904.000|2.894,000 58,0% 2,894,000
Investrade Companiy B.S.C. 1.996.000 28,51% 1.996.000| 1.996.000  40,0% 1.996.000
International Trading & Investment Co. 100.000  1,43%  100.000| 100.000 2,0% 100.000
Toplam 7.000.000  100% 7.000.000| 4.990.000  100% 4,990.000

Sirketin badli ortaklig) agagidaki gibidir:

Bagh ortaklik
Vivid Enerji Anonim Sirketi

Yillar itibariyla, dogrudan oranlar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Sirket ismi

Dogdrudan igtirak

orani (%)

Vivid Enerji Yatinmlari Anonim Sirketi

%50,00

Sirket, 23.07.2019 tarihinde 1.000.000 TL sermayeli Vivid Enerji Yatiimlari Anonim Sirketi'ine %50 oraninda
istirak etmistir. 31.12.2019 tarihi itibariyla Vivid Enerji nakit iretmeye baslamadigi igin konsolide edilmemistir.

Vivid Enerji Yatinmlan Anonim Sirketi

Vivid Enerji Yatimmlar Anonim Sirketi, 21.03.2019 tarlhmde kurulmustur. Sermayesi 1.000.000 TL olup ortakiik

yapist agagida sunulmustur,

31 Aralik 2019

Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutar
Hamid Abdullah Hussein Al-Ahmar 2,500 %25 250.000
Mohammad Yehia SALAME 2.500 %25 250.000
Investrade Portféy Yonetimi A.S, 5.000 %50 500,000
Toplam 10.000 %100 1.000.000

5
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(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir)

Sirket'in Merkez Adresi:

Kiiglik Camlica Mahallesi Mahallesi, Cilehane Yolu Caddesi, $ahlanoglu Camlica Villalar Sitesi, D Apartman,
No:29 D/1 Uskiidar/Istanbul'dur.

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla galisan personel sayisi 2 kigidir.
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma lligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK"), Sermaye Piyasas! Kurulu
(“SPK") ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

lligikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi"
(Teblig) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yiirirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar /
Trkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmistir.

lligikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalk Bilteni'nde yayimladigi duyuru
ile uygulanmast zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gerge§e uygun degerleri ile gsterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina gére
tutulan yasal kayitiara SPK'nin Il-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligine uyguniugun saflanmasi agisindan gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak
hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirketin finansal tablolar faaliyette bulunduklar temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglar, Sirketiin gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirketin éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis igerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yukimllliklerini yerine getirecedi varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Tlrkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanan 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolara gore Sirket,
sermayesinin yarisint yitirmis olup dzkaynaklar toplami 3.494.243 TL'dir,

Ayrica Sirket Sermayesinin 2/3 Unden fazlasini yitirdigi icin Yeni Tirk Ticaret Kanunu (TTK)nun Limited
Sirketlere iliskin 6. Fasil 633. Maddesine (Eski TTK 546. Maddesine) gére “Esas sermayenin yarisi kaybedilmis
veya sirketin borglar mevcudundan fazla tutmugsa, yahut sirketin aciz halinde bulundudu siiphesini uyandiran
emareler mevcut ise anonim sirket hakkindaki 376'inci madde
denilmektedir.
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Turk Ticaret Kanunu'nun 633. ve 376. maddelerine gére:

Son yillik bilangodan esas sermayenin yarisinin karsiliksiz kaldigi anlagilirsa, idare meclisi derhal toplanarak
durumu umumi heyete bildirir. Sirket'in aciz halinde bulundugu siiphesini uyandiran emareler mevcutsa idare
meclisi aktiflerin satig fiyatlar esas olmak lzere bir ara bilangosunu tanzim eder.

Esas sermayenin Ugte ikisi karsiliksiz kaldigi takdirde, umumi heyet bu sermayenin tamamlanmasina veya kalan
lcte bir sermaye ile iktifaya karar vermedigi takdirde sirket feshedilmis sayilir.

Sirket'in aktifleri, sirket alacaklilarinin alacaklarini kargilamaya yetmedigi takdirde sirketin iflasina hiikmeder.

Su kadar ki sirket durumunun islahi miimkin gdriiliyorsa idare meclisi veya bir alacakiinin talebi lizerine
mahkeme iflas kararini tehir edebilir. Bu halde mahkeme envanter tanzimi veya bir yeddi emin tayini gibi sirket
mallarinin muhafazas! igin lizumlu tedbirleri alir.

Ozkaynaklan giiglendirmek adina yeni sermaye girisi sa§lanmas! yoniinde ortaklara tavsiyede bulunulacak ve
faaliyet karlihgini artirmak yéniinde ¢aba sarf edilecektir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, sirketin finansal tablolari 6nceki
ddénemle karsilastirmall olarak hazirlanmaktadir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uyguniuk saglanmasi agisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli
gériildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

TMS'ye Uyguniuk Beyani

Sirket'in ilisikteki finansal tablolan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi
(“Teblig") hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmigtir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5.
Maddesine gbre Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu tarafindan yayinlanan
TMS/TFRS'yi esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla diizenlenmis finansal tablolarini
TMS/TFRS'lere uygun olarak hazirlamistir.

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarinli finansal tablolari, 27 Mart 2020 tarihinde Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
Genel Kurul'un finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye déniik
olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Sirket'in, TFRS 16, “Kiralamalar’
standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisikliklerinin ilgili standardin gegis
hikimlerine uygun olarak uygulamasi haricinde 2019 yili igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik
olmamistir.,

Yeni bir TERS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s0z konusy TFRS'nin
gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donlk olarak uygulanmaktadir. '1'@"&3;9@1 ﬁﬁlen “Gpemii
muhasebe hatalari (varsa) geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablglan yenrden t}uZenrenlr
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise degisikligin ; fyaplldlgl caj ele d
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de ileriye yonelllé olarak: Ar, o
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Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan ve Sirketi ilgilendiren yeni standart, degisiklik ve
yorumlardan, “TFRS 16 Kiralamalar” standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas
degisikliklerini, ilgili standardin gegis hiikiimlerine uygun olarak yerine getirmistir.

S0z konusu standart kaynakli muhasebe politikasi degisiklikleri ve ilgili standartlarin ilk kez uygulanmasinin
etkileri agagidaki gibidir;

Sirket - kirac| olarak

Eger bir sdzlesme, sézlesmede tanimlanan varli§in kullanimini kontrol etme hakkini, belirli bir siire igin ve belirli
bir bedel karsiliinda devretmesi halini diizenliyorsa, bu sdzlesmenin kiralama niteli§i tasididi ya da bir kiralama
iglemini igerdigi kabul edilir. Sirket, bir sozlesmenin baglangicinda, sozlesmenin kiralama niteli§i tasiyip
tagimadigini ya da kiralama islemi icerip icermedigini degerlendirir. Sirket, bir sdzlesmenin tanimianan bir
varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire igin devredip devretmedigini degerlendirirken agagidaki
kosullari géz éniinde bulundurur:

a) Kiralama sGzlegmesinin konusunu olusturan, agik veya zimni gekilde tanimlanabilir bir varlik

bulunmasi,

b) Kiracinin, kiralama s6zlegmesinin konusunu olugturan tanimli varligin kullanimindan saglanacak ekonomik
yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmasi,

¢) Kiracinin, kiralama s8zlegmesinin konusunu olugturan tanimli varligin kullanimini yénetme hakkinin olmasi.
Asagida sayilan hallerde, kiracinin kiralama sdzlegsmesinin konusunu olusturan tanimli varigi yénetme hakkina
sahip oldudu kabul edilmektedir;

i. Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varligi igletme hakkina sahip olmasi (veya varli§i kendi belirledigi sekilde
isletmeleri igin  bagkalarini  yénlendirmesi) ve kiralayanin bu igletme talimatlarini degistirme hakkinin
bulunmamasi veya,

ii. Kiracinin, kullanim stiresi boyunca varli§in nasil ve ne amagla kullanilacagini énceden belirleyecek sekilde
varli§i (ya da varligin belirli zelliklerini) tasarlamig olmas!.

Stzlesmenin bu sartlan saglamas! halinde Sirket, kiralamanin fillen bagladigi tarihte finansal tablolarina bir
kullanim hakki varligi ve bir kira ylkiml{iliga yansitir,

Kullanim hakki varli§ (Dipnot 10)
Kullanim hakki varidi ilk olarak maliyet ydntemiyle muhasebelegtirilir ve asagidakileri igerir:

a) Kullanim hakki varlid olarak kayitlara alinacak kira yiikimlGiligtniin ik dlgiim tutar,

b) Kullanim hakki varli§i olarak kayitlara alinan kira yikimlGliginan ilk dlgim tutarindan, kiralama ile ilgili tim
kiralama tegvikleri indirim konusu yapilir,

¢) Kiralama ile ilgili Sirket tarafindan katlanilan tiim dogrudan maliyetler kullanim hakki varligi olarak kayitlara
alinacak kira ylikimlUliginin ilk élglim tutanina ilave edilir ve

d) Kiracinin, kiralama s6zlegmesinin konusunu olugturan tanimli varligin sdkiilmesi ve taginmasiyla, yerlestirildigi
alanin restorasyonuyla ya da tanimli varh§in kiralama hiikiim ve kogullarinin gerektirdigi duruma getirimesine
lligkin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilacak tahmini maliyetler de ik dlgiim tutarina ilave
edilir. -

Sirket maliyet ydntemini uygularken, kullanim hakki varligini;
a) birikmis amortisman ve birkmis deger diisiikligu zararlan diisiimiis ve,
b) kira yiikimltluglnin yeniden lgiimiine gore diizeltilmis maliyeti izerinden dlger.




INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A S.
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir)

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken “TMS 16 Maddi Duran Varliklar' standardinda yer alan
amortisman hiikimlerini uygular. Kullanim hakki varliginin deger dusikligine ugramis olup olmadigini
belilemek ve belirlenen herhangi bir deger digiikligii zaranni muhasebelestirmek igin “TMS 36 Varliklarda
Deder Diistiklugi" standardini uygular.

Kira yukimlaligu

Kiralamanin fiilen bagladii tarihte, Sirket kira ylkimliligtni o tarihte gergeklegsmemis olan kira édemelerinin
buglinkil dederi Uzerinden dlger. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraminin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla belilenememesi durumunda ise kiracinin alternatif
borglanma faiz orani kullanilarak iskonto edilir.

Sirket'in kira ylkimliiligtntin dlglimiine déhil olan ve kiralamanin fillen basladigi tarihte gergeklesmemis olan
kira 6demeleri agagidakilerden olusur:

a) Sabit demelerden her tiirlii kiralama tegvik alacaklarinin digiiimesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagl olan, ilk dlgimi kiralamanin filen bagladi§i tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

¢) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay! sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza ddemeleri.

Kiralamann fillen bagladi§i tarihten sonra Sirket, kira ylkimlGligini asagidaki sekilde dlcer:

a) Kayith degerini, kira yikimlGligiindeki faizi yansitacak sekilde artirr,

b) Kayitl degerini, yapilmis olan kira ddemelerini yansitacak sekilde azaltir ve,

c) Kayith degerini, varsa yeniden dederlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde yeniden
Olger. Sirket, kira ylkimliliglnin yeniden dlglim tutarini, kullanim hakki varliginda diizeltme olarak finansal
tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyoniari

Kiralama ydkimliiliigii, sézlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar dikkate alinarak
belirenmektedir. Sézlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiyiik kismi Sirket ve
kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olugsmaktadir. Ancak eger sz konusu uzatma ve
erken sonlandirma opsiyonlari, sézlesmeye gore Sirketin inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin kullanimi makul
derecede kesinse, kiralama stiresi bu husus g6z éniinde bulundurularak belirlenir. Eger sartlarda énemli bir
degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan gézden gegirilmektedir.

Kolaylastirici uygulamalar

Kiralama stresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ile Sirket tarafindan duisik degerli
olarak belirienen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, diziistii bilgisayar, mobil telefon
vb.) iligkin sdzlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidig istisna kapsaminda degerlendirilmis olup, bu
sozlegmelere iligkin 6demeler olustuklari ddnemde gider olarak muhasebelestirimeye devam edilmektedir.
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TFRS 16 Kiralamalar Standardina ilk gegis

Sirket, TMS 17, ‘Kiralama lslemleri” standardinin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar’ standardini, ilk uygulama
tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla, standardin ilk defa uygulanmasinin kiimilatif etkisini (*kiimilatif etki
yontemi") finansal tablolarinda muhasebelestirmistir. Séz konusu yéntemin ilgili standartta tanimlanan
basitlestiriimis gegis uygulamasi kapsaminda, finansal tablolann kargilagtirmali bilgilerinde ve gegmis yillar
karlarinda yeniden diizenleme yapilmamistir.

TFRS 16, “Kiralamalar” standardinin ilk uygulamasi kapsaminda, 1 Ocak 2019 tarihinden dnce TMS 17,
*Kiralama iglemleri" standardina uygun olarak faaliyet kiralamasi olarak sunulan kiralama taahhiitleri, finansal
tablolarda “kiralama yikimliligi" olarak muhasebelestiriimistir. Séz konusu kira yikimltliga, gegis tarii
itibariyla gergeklesmemis kira 6demelerinin, Sirket'in ilk uygulama tarihindeki alternatif borglanma faiz oran
kullanilarak iskonto edilmis bugiinkli dederi tizerinden 8lglilmiigtiir. Kullanim hakki varliklari ise, ilgili standartta
yer alan basitlestiriimis gegis uygulamasi kapsaminda, kiralama yikumliliiklerine (pesin ddemesi yapiimis veya
tahakkuk etmis kira 6demelerinin tutarina gdre diizeltilmis) esit bir tutar lizerinden muhasebelestirilmistir.

31 Arallk 2019 ve 1 Ocak 2019 tarihleri itibanyla finansal tablolarda muhasebelestirilen kullanim hakki
varliklannin, varlik gruplar bazinda detaylan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 1 Ocak 2019
Binalar,net 340.658 -
Araglar,net 414,980 -
Toplam varlik kullanim hakki 755.638

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi dedisiklikleri, sayet varsa, gegis
hikumlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir, Herhangi bir gegis hikmiinin yer
almadidi degigiklikler, muhasebe politikasinda isteje bagh yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen
muhasebe hatalan geriye donik olarak uygulanmakta ve &nceki dénem finansal tablolari yeniden
diizenlenmektedir,

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere ilikin ise, hem degisikligin yapildi§i dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir,

1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle yiirlirliige giren TFRS 16 Kiralamalar Standardi haricinde 31 Aralik 2018
tarihinde kullantlanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.

Yeni ve Revize Edilmis Muhasebe Standartlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9, “Finansal araglar'daki degisiklikler"; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir: Bir finansal ,varligin. sadece
anapara ve anaparaya iligkin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken édenen bedglif f j{"hﬂg ;géfifﬂgm
de poziif nakit akiglari olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile 8lgiilen finansal bir yikiimliliglin, finansgl tablo disi
birakilma sonucu do§urmadan degistirildiginde, ortaya gikan kazang veya kaybin do@ﬁﬁdgﬁ kaf-v :
muhasebelegtirimesi konusunu dogrulamaktadir. Y

10 1" ';‘:{A \ w !
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Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayall nakit akiglan ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis
degistirilmis nakit akiglar arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39'dan farkli olarak enstriimanin
kalan émrii boyunca yayilarak muhasebelestiriimesinin miimkiin olmadi§i anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatmmlar'daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi
uzun vadeli istirak veya miisterek ydnetime tabi ya’unmlarlnl TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini
agikliga kavusturmustur,

TFRS 16, “Kiralama iglemleri”; TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama iglemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiract durumundaki taraflar igin muhasebelestirme
yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan hesap
dénemleri igin gegerli olup TMS 17 Kiralama islemleri standard: ve ilgili yorumlarinin yerine gegmistir. Kiraci
muhasebesinin aksine, TFRS 16 onemli élglide TMS 17'nin kiraya veren igin gegerli hikiimlerinin devami
niteligindedir.

Kiralamanin tanimlanmasindaki dedisikliklerin etkisi

Sirket, TFRS 16'ya gegisteki kolaylastirici uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 2019 tarihinden énce imzalanan
ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kiralama sézlesmesi olarak degerlendirilen sézlesmelerde TFRS 16
kapsaminda yeniden degerlendirme yapmamistir,

Kiralamanin tanimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavrami ile iligkilidir. TFRS 16, tanimlanmis varligin
kullaniminin misteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak sézlesmenin kiralama mi hizmet s6zlesmesi mi
oldugunu belirler. Kontroliin, miisterinin asadidaki sartlara sahip olmasi durumunda var oldugu kabul edilir:

- Tanimlanan varli§in kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakki; ve
- Tanimlanan varligin kullanimini yénetme hakki

Sirket, TFRS 16'da belirlenmis kiralama tanimini ve ilgili agiklamalan 1 Ocak 2019'dan itibaren yapilan ya da
degistirilen tim kiralama sbzlesmelerinde (kiralama sozlesmesindeki, kiraya veren ya da kiraci olsa da)
uygulamistir,

Kiraci Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalari

TFRS 16, Sirket'in 6nceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamalari olarak siniflandirilan ve bilango disinda
izlenen muhasebelestirme yéntemini degistirmektedir.

TFRS 16'nin ilk uygulanmasinda tim kiralamalar igin (agagida belirtilenler haricinde) Sirket asagidakileri yerine
getirmistir;

a) Ik muhasebelestirmede, gelecekteki kira Gdemelerinin buglinkii dederi tzerinden 6lglilen kullanim hakki
varligini ve kira yikGmliliiklerini finansal durum tablolarinda muhasebelestirir;

b) Kullanim hakki varli§ina iliskin amortisman giderini ve kiralama yiikiimliliklerinden kaynaklanan faiz
giderlerini kar veya zarar tablosunda muhasebelestirir;

c) Yapilan toplam demenin anapara (finansman faaliyetleri igerisinde sunulan) ve faiz kismini (isletme
faaliyetleri igerisinde sunulan) ayrigtirarak nakit akist tablosuna yansttir.

TMS 17 kapsaminda dogrusal yontemle itfa edilerek kira giderinden diistilen kiralama +
kiralama siiresi gibi), kullanim hakki varliklarinin ve kira ylikiimliiliiklerinin bir pargast ;,
olarak finansal tablolarda muhasebelestirmistir. i
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TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakki varliklan TMS 36 Varliklarda Deger Diistikligii standardina uygun olarak
deger dlsikIigu testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler igin finansal
tablolarda karsilik ayirmaya iliskin énceki uygulamanin yerine gegmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar (kiralama donemi 12 ay veya daha az olan) ve dusik degerli varliklarin kiralamalarinda
Sirket, kiralama giderlerini TFRS 16'nin izin verdi§i sekilde kiralama siiresi boyunca dogrusal olarak
muhasebelestirmeyi tercih etmistir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhasebelestirilen elde tutulan varliklara iligkin olarak TFRS 16 ve TMS 17 arasindaki
ana fark, kiraci tarafindan kiraya verene ddenecek kalinti deger taahhiitlerinin dlgimiine iligkindir, TFRS 16'ya
gére kiraya verenin kira ytikiimlilugani dlgerken kiraci tarafindan ddenmesi beklenen kalinti deger taahhiidin(
hesaplamaya dahil etmesini gerektirirken bu durum TMS 17'ye gére Gdenmesi beklenen azami tutarin kayitlara
alinmas! seklindeydi.

Kiraya Veren Muhasebesine Etki

TFRS 16 hiikiimleri uyarinca kiraya veren, kiralamalari finansal ya da faaliyet kiralamasi seklinde siniflandirmaya
ve bunlari birbirinden farkh sekillerde muhasebelestirmeye devam etmistir. Ancak TFRS 16 standardi, kiraya
verenin kiralanan varliklar Gzerindeki kalinti de§erden kaynaklanan riskleri nasil yonetmesi gerektigi konusu
basta olmak Uzere gerekli agiklamalari degistirmis ve genisletmistir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillk raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamasindaki bazi belirsizliklere agiklk getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha &nce vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldudu zaman bu belirsizligin TMS 12'ye gdre degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu
Borglar ve Kogullu Varliklar' standardinin uygulanmas gerektigini agikhiga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise
gelir vergilerinde belirsizlikler oldudu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil yapilacadl ve
muhasebelestirilecedi ile ilgili agtklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizlii, bir sirket tarafindan yapilan
bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya gikar.
Ornegin, dzellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir
kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanununda belirsiz olmasi gibi.

TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yUkimlaligdn vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagt ve vergi oranlari da dahil olmak (izere her durumda
gecerlidir.

2015-2017 yilik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri icin gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

- TFRS 3 ‘Isletme Birlegmeleri', kontrolii saglayan igletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindidi pay! yeniden

Oleer.

- TFRS 11 ‘Misterek Anlagmalar', miisterek kontrolii saglayan igletme, msterek faaliyette daha énce edindigi

payi yeniden élgmez.
- TMS 12 ‘Gelir Vergileri', isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muhaseb_ i ;
- TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir dzellikli varligin amaglanan kullanimina veya:satlsa hazw h Ie gelmeS| icin

yapilan her borglanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak degerlendirir. ' / .
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TMS 19 ‘Galiganlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degigiklik, kiigliime veya yerine getirme ile ilgili
iyilegtirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu iyilegtirmeler
asadidaki degisiklikleri gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrasi dénem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek igin glincel varsayimlarin kullaniimas;

- Gegmis ddnem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha énce finansal tablolara alinmamig olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir
azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.

31 Aralik 2019 tarihi itibaniyla yayimlanmig ancak henliz yiriirllige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 dnemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemierinde gegerlidir, TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu® ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar" daki de§isiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger
TFRS'lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

- TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanim,
- dnemlilik taniminin agiklamasinin netlestiriimesi ve
- 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1' deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3'teki degigiklikler - igletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan
alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin cok karmasik oldugu distiniimektedir ve
bu igletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi igin ok fazla iglemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degigiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler gdsterge faiz orani reformu ile
ilgili olarak belirli kolaylastinc uygulamalar saglar, Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR
reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte
herhangi bir riskten korunma etkinsizli§inin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sOzlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi géz énline alindijinda bu kolaylastinici uygulamalar
sektordeki tim sirketleri etkileyecektir,

TFRS 17, “Sigorta Sézlegmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda gok gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4'lin yerine
gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile isteje bagh katim Gzelligine sahip yatinm sozlesmeleri
diizenleyen tim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komlsyonlar fon ybnetim Ucreti komisyonlar, portfdy yonetimi komisyonlar, yat | p]smanhgl
hizmet gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. A Ny

f’ =
Ucret ve komisyon giderleri hizmet gergeklestigi veya 6deme yapildidi esnada gider oIaraig kaydedlh
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Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gdre muhasebelegtiriimektedir. Faiz gelirleri; vadeli
mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir,

Temettii geliri

Hisse senedi yatirmlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir,

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émirlerine gére dogrusal amortisman ydntemi
kullanifarak amortismana tabi tutulur, Beklenen faydall émir, kalinti de§er ve amortisman yéntemi, tahminlerde
ortaya gikan degisikliklerin olas) etkileri igin her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
donuk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varlifin hizmetten alinmasi sonucu olugan
kazang veya kayip satis hasilati ile varli§in defter dederi arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir,

Siire (Y1) Amortisman Orani
Demirbaglar 3-15 %6,66-%33,33
Ozel Maliyetler 35 %20-%33,33

, Varliklarda Deder Dusikliigi

Stnirsiz émrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar, Bu varliklar igin her yil deder distikligii testi uygulanir. itfaya
tabi olan varliklar igin ise defter dederinin geri kazanilmasinin mimkiin olmadidi durum ya da olaylarin ortaya
¢lkmas! halinde deger diglikligl testi uygulamir, Varhdin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmasi
durumunda deger distikligi kargihgr kaydedilir, Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri distildlkten sonra elde
edilen gergede uygun deger veya kullanimdaki degerin biiytik olanidir,

Deder dsikliginin dederlendirilmesi icin varliklar ayr tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en dustik
seviyede Sirketlanir (nakit Ureten birimler). Serefiye haricinde deger digtikligtne tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diistikiGgtintin olasi iptali igin gézden gegirilir,

Borclanma Maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklart dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

Finansal yatinmlar

Sirket'in finansal varliklar blyik olglide nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklardan olusmakta ve s6z konusu
finansal varliklar ‘itfa edilmis maliyeti ile olgllen finansal varliklar’ olarak smlflandlrllmakta ve
muhasebelestirilmektedir. ~
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S0z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi'ne gére kayitlara alinmakta ve kayitiardan
¢ikariimaktadir,

Finansal varliklarin simiflandiriimasi Sirket yénetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalan” dogrultusunda
yonetim tarafindan satin alma amaglar| dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tum finansal varliklar, gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan ve gergede uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden varsa yatinmla ilgili satin
alma masraflari da dahil olmak lizere maliyet bedelleri lizerinden gésterilmektedir,

Yénetimin sézlesmeye dayall nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve s6zlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit veya belirli
ddemeleri olan, aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve tiirev arag olmayan finansal varliklar itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden
itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar, Itfa
edilmig maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda ‘“ticari alacaklar’ ve “nakit ve nakit
benzerleri" kalemlerini igermektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin élgimii

Itfa edilmis maliyeti ile élgiilen finansal variiklar ve gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan
finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar karsiidinin Glglimii finansal varligin durumu ve gelecek
ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir,

Beklenen kredi zararini Gigmeye iligkin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir Sirket 6nemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar;

Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

Beklenen kredi zararinin élgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segiimesi

lligkili beklenen kredi zarari ve her tip Giriin / piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayisi olasihgini
belirleme

Beklenen kredi zararini 8lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Tirev finansal araglar

Sirket'in tirev iglemleri yabanci para / faiz swap islemlerinden olusmaktadir. Tiirev finansal araglar sézlesme
tarihindeki gercege uygun dederi ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama dénemlerinde gergege uygun
degerleri ile yeniden dlglir.

Kur Dedisiminin Etkileri

Sirketin gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade
edilmitir.

Her bir iglemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimllilikler raporlama dénemi sonunda gegerli
olan kurlar kullanilarak TL've gevrilmektedir. Gergede uygun degeri ile izlenmekte olan -parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergede uygun degerin bellrlendlgl tarlhtek!#kurlar esas
alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para bmmlnd ' arasal olmayan
kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar. : ; g
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Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kazang miktari, net dénem karinin sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay adedine
béllinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tirkiye'de girketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse" dagitimlari,
hisse bagina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihrag edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gbre, bu hesaplamalarda kullanilan agirikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
daditimlarinin gegmise déniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 “Hisse Bagina Kazang" standardina gdre, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse
bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirketin hisseleri borsada iglem gérmediginden ekli finansal
tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtilmistir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aglklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi
arasindaki tlim olaylari kapsar.

Sirket'in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karslliklar, Sarta Bagli Yiikimlllkler ve Sarta Bagh Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikimliligin bulunmasi, yikimlligin yerine  getirilmesinin
muhtemel olmasi ve séz konusu yikiimililik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir,

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimlilige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yikimldligtn yerine getiriimesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanr.

Kargihgin, mevcut yiikimliligin kargilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élgiilmesi
durumunda séz konusu kargiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buglinkii degerine esittir.

Karsiligin Gdenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {glincii taraflarca
kargilanmasinin beklendi§i durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmas! ve giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsili§i, donem kari veya zaran hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Cari vergi
Cari yil vergi ylkimliiligt, dénem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya, da vergrden indiriimesi

mumkun olmayan kalemlerl harig tutmaS| nedenlyle gelir tablosunda yer verllen kardan' far}g‘ldjkgos@nr\glrket in

kullanilarak hesaplanmistir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenmig vergi yUkimliiligu veya varligi, varliklarin ve yiikimliiliklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gére vergi
etkilerinin yasalagmis vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir, Ertelenmis vergi
ylUktmldlikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timi icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmig vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve yUkimllUkler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye
veya dider varlik ve yikimliliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez,

Ertelenmis vergi ylkimlllikleri, Sirket'in gegici farkliiklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiiginin diistik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatinmlar ve ig ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi igin hesaplanir. Bu
tlir yatinim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklar,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacadi faydanin elde ediimesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmad:§: dlgiide azaltilir,

Ertelenmig vergi varliklar ve ylikimlilikleri varliklarin gerceklesecegi veya yikiimliliklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmast beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli dlglide yasallagmis vergi
oranlari (vergi diizenlemeleri) (zerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklan ve yikiimliliklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklaninin defter degerini geri kazanmasi ya da
ylkamltliklerini yerine getirmesi igin tahmin etti§i ydntemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimlilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yik{imlliklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya séz konusu varlik ve ylikiimliliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yiikimliiliklerini netlestirmek suretiyle ddeme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi
Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmig vergi de dodrudan dzkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da igletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya
da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlan

Tirkiye'de meveut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hikiimlerine gore kidem tazminaty, emeklilik veya isten
¢ikanima durumunda 8denmektedir. Gincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Sggféf’ﬁégx Faydalar Standard|
(“UMS 19") uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda plg’ﬁ{lan ofarkk ﬁ'tél@r’x‘digilir.
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Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimltligd, tim gahsanlann emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmast beklenen yikimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gdre hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitiimigtir. Hesaplanan tim aktlieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmigtir.

Varliklarda Deder DusUkItigu

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varlia iligkin deder kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varli§in kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden biyiik ise
deder dlslkligu karsii§i ayniir. Yerine koyma degeri, varligin net satig degeri ile kullanim degerinden yliksek
olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varli§in stirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit
giriglerinin ve kullanim émril sonundaki satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimian esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirketin portfdy yonetimi faaliyetierinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir,

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmiar)
kullandig ve elde ettigi nakit akimlarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynaklar ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir,

Sermaye ve Temettliler

Adi hisseler, dzsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi désnemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir,

Kiralama iglemleri
Kiraci Olarak

Finansal kiralama islemleri

Sirket'in esas olarak miilkiyetin tiim risk ve oddllerini Ustiine aldi§i maddi duran varlik kiralamasi, finansal
kiralama geklinde siniflandirilir, Finansal kiralamalar, kiralama déneminin baglangicinda finansal kiralama
konusu sabit kiymetin rayig degeri ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinden dusiik olanini esas almak suretiyle
maddi duran varliklara dahil etmektedir. Kiralamadan dogan finansman maliyetleri kiralama siiresi boyunca sabit
bir faiz orani olusturacak gekilde kira dénemine yayiimaktadir. Ayrica, finansal kiralama konusu sabit kiymetler
faydali 6miirleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama konusu sabit
kiymetlerin dederinde bir azalma tespit edilirse deger diistikligi karsihgi ayrilir. Finansal kiralama borglari ile

ilgili faiz ve kur farki giderleri gelir tablosuna yansitimaktadir. Kira 6demeleri finansal kiralama borglarindan
digldr.

Operasyonel kiralama islemleri

Kiralama sozlesmesinin faaliyet kiralamasi niteligini tagidi§i durumda Sirket, klralamalanm’ ﬂllen b§§ldlgr‘°tar|hte
finansal tabloarina bir kullanim hakki varligi ve kira yikimlGltiga yansitir. g*r a ,:\ o
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Kiralayan Olarak

Finansal kiralama iglemleri

Finansal kiralamaya konu olan varlik bilangoda yapilan net kiralama tutarina esit bir alacak olarak gdsterilir. Faiz
geliri kiralayanin kiralanan varlik ile ilgili net yatinm tutan (zerinden sabit bir dénemsel getiri oran yaratacak
sekilde belirlenir ve ilgili dénemde tahakkuk etmeyen kismi kazanimamig faiz geliri olarak tanimlanir,

Operasyonel kiralama iglemleri

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, bilangoda yatinm amagl gayrimenkuller veya maddi duran varliklar
altinda siniflandinlir ve elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi stiresince, esit tutarlarda gelir tablosuna
yansitilir, Kira geliri kira dénemi boyunca dogrusal ydntem ile gelir tablosuna yansitiimaktadr.

lliskili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu Standartta ‘raporlayan igletme” olarak kullanilacaktir) iligkili olan
kisi veya igletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir yesi, agagdidaki durumlarda raporliayan isletmeyle iligkili sayilr:

Séz konusu kiginin,

(i)  raporlayan igletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme lizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) - raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi
olmas! durumunda,

Asagidaki kogullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan igletme ile iligkili sayilir:

(i) lIsletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun liyesi olmas halinde (yani her bir ana ortaklik, bag!i ortakiik

ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir),

(i) lgletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de (iyesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki ya da is
ortaklidi olmasi halinde,

(i) Heriki isletmenin de ayni bir Ugiincii tarafin is ortakli§i oimasi halinde.

(iv) lsletmelerden birinin Ggiinct bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu (giincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  lsletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir igletmenin alisanlarina iliskin
olarak isten aynima sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir,

(vi) lgletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme (izerinde énemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir Giyesi olmasi halinde.
lligkili tarafla yapilan iglem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukamldliklerin, bir bedel karsilgi olup olmadidina bakilmaksizin transferidir.

viii)  Isletmenin veya onun bir pargasi oldugu grubun bagka bir {iyesinin, raporlayan isletmeye veya raporlayan
isletmenin ana ortaklidina kilit ydnetici personel hizmetleri sunmasi halinde.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yénetiminin, raporlanan varlik ve yukumlulu}ytutarlar ?'Lgii'ecek
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiiklimliilik ve taahhiitleri ve raporlama doneml |tx‘barfyit,a~

tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. .'; N
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Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak gdzden gegirilmekte, gerekli
dizeltmeler yapiimakta ve gergeklestikleri dénemde gelir tablosuna yansitimaktadirlar, Ancak, gergek sonuglar,
bu sonuglardan farklilik gésterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz oniinde bulundurularak varsayimlar yapar.
Kullanilan  6nemli muhasebe deJerlendirme, tahmin ve varsaymlar ilgili muhasebe politikalarinda
gOsteriimektedir. Baghcalari, agadidaki gibidir:

Kidem tazminati yikimllligl aktieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglar ve galigan ayriima
oranlari) kullanilarak belirlenir,

Ertelenmig vergi varliklar gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis zararlardan
faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi
varliklarin tutari belirlenirken gelecekte olugabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin Gnemli tahminler ve
degerlendirmeler yapmak gerekmektedir,

Sirket ertelenmisg gelir vergisi varlik ve ylkimldliklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama Standartlari ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimlGliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani
%22'dir (31 Aralik 2018; %22).

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Bankalar 1.067.764 171.220
- Vadesiz mevduat 1.057,764 171.220
- Vadeli mevduat - --
Nakit akig tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 1.067.764 171.220
Faiz geliri tahakkuku -- -
Toplam 1,057,764 171.220
FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kira sertifikasi -
Vivid Enerji Yatinm Anonim Sirketi ' 500.000
Toplam 500,000
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TICARI ALACAK VE BORGLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Alacak senetleri 1.015.378

-lligkili taraflardan alacak senetleri 1.015.378 -
Ertelenmis finansman gelirleri (-) (185.331) -
Slpheli ticari alacaklar 35.990
Siipheli ticari alacaklar kargihid (-) (35.990) -
Toplam 830,047

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).
Sirketin ticari alacaklarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

3-12 ay arasl 1.015.378

31 Aralik 2018

Toplam 1.015.378

Kisa Vadeli Ticari Borglar
31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Ticari borclar 23.030

17.964

Toplam 23.030

17.964

Sirket'in kisa vadeli ticari borglarinin vadelerine gére yaslandirmasi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

3 aya kadar 23.030

17.964

Toplam 23,030

17.964

DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Personelden alacaklar 3.785 1.904
Verilen depozito ve teminatlar - 424
Diger alacaklar 23.006 28.807
Toplam 26.791 31.135

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
31 Aralik 2019

Qﬁ:ﬁf'

31 AraliK2018" .4

Verilen depozito ve teminatlar 22.054

72054 .

Toplam 22.054

&

Sirket'in diger alacaklarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:
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31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

3-12 ay aras| 26.791 31.135
1-5 yil arasi 22,054 22.054
Toplam 48,845 53,189

Kisa Vadeli Diger Borglar
31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 36.170

11.647

Toplam 36.170

11.647

Sirket'in diger borglarinin vadelerine gére yaslandirmasi agagidaki gibidir;

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

3 aya kadar 36.170

11.647

Toplam 36.170

11.647

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER

1.2,

Pegin Odenmis Giderler
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Gelecek aylara ait giderler 45,788 31.287
Toplam 45.788 31.287
Ertelenmig Gelirler

Sirket'in ertelenmis gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).

MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli Demirbaglar Ozel Maliyetler Toplam
1 Ocak 2018 Bakiye 89.886 485.424 575.310
Aliglar 120.908 4.933 125.840
Satislar -- - --
31 Aralik 2018 Bakiye 210,794 490,357 701.151
Aliglar 4,133 - 4133
Satislar - - -
31 Aralik 2019 Bakiye 214,927 490.357 705,284
Birikmig Amortismanlar

1 Ocak 2018 Bakiye (2.888) (16.181) (19.069)
Dénem Gideri (35.038) (98.071) (133.109)
Satislar - - -
31 Aralik 2018 Bakiye (37.926) (114.252) (152.178)
Dénem Gideri (43.947) (98.071) (142.018)
Satislar - - -
31 Aralik 2019 Bakiye (81.873) (212.323)

31 Aralik 2018 Net Deger 172.868 376.105 f’ ’ 548.973:0y. o
31 Aralik 2019 Net Deger 133.054 278.034 I A
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Donem iginde muhasebelegtirilen maddi duran varliklara iligkin deger disiikligii kaybi bulunmamaktadir.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket'in maddi olmayan duran varliklan bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).

KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Maliyet degeri Araglar Binalar Toplam
1 Ocak 2019 bakiye 641.820 481.620 1.123.440
llaveler - - -
Cikislar -- -- --
31 Aralik 2019 bakiye 641820 481,620 1.123.440
Birikmis amortismanlar

01 Ocak 2019 bakiye - - -
Donem gideri (226.840) (140.962) -(367.802)
31 Aralik 2019 bakiye (226.840) (140,962) (367.802)
1 Ocak 2019 net deger 641.820 481,620 1.123.440
31 Aralik 2019 net deger 414,980 340,658 755.638

Amortisman giderlerinin dagilimi asa§idaki gibidir:
31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Maddi duran varliklar 142,018 133.108
Kullanim hakki varliklari 367.802 -
Toplam 509,820 133.108

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Borg karsihiklari -

167

Toplam .

167

GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR

Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2018

31 Arahk 2019
Personel (icretleri ‘

Personele iliskin 6denecek vergi ve fonlar 182.130 165.329
Personele iliskin 6denecek sosyal glivenlik kesintileri 27.476 26.068
Toplam 209.606 191,397

Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2019

Kidem tazminati karsiligi 50.966

31 Aralik2018" £
716727 .. )

Toplam 50.966
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Kidem tazminati karsili§inin hareketi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

1 Ocak bakiyesi 16.727 428
Hizmet maliyeti 37.097 16.621
Aktieryal (gelir)/gider (2.858) (322)
D&nem Sonu 50,966 16.727

Yiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlegmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 8denmesi yikimllligi vardir, Ayrica,
halen yirirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 AJustos
1999 tarih, 4447 sayl| yasalar ile degisik 60, maddesi hikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrima
hakk! kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme ylkimliligu bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet
sartlanyla ilgili bazi gegis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistiriimesi ile Kanun'dan
cikariimistir,

Kidem tazminatr yikiml(iligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket'in, caliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarinin bugtinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

UMS 19 ("Caliganlara Saglanan Faydalar’), sirketin ylkimliliklerinin, tanimlanmis fayda planlar kapsaminda
aktleryal degerleme yéntemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngdriir.

Bu dogrultuda, toplam yikimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.
Ana varsayim, her hizmet yill igin olan azami yiikimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir, ’

Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda kargiliklar, gelecee iliskin, caliganiann
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel ylikimiGltiguntn bugtink( degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Emeklilik yasi: Bireylerin en erken emekli olabilecedi yas olarak dikkate alinmistrr,

Iskonto orani: Agirlikli ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenmistir.

Reel maag artis orani: Personelin emekli olacag yila kadar her yil enflasyon oraninda zam alacagi tahmin edilmistir.

Kidem tazminati tavani: 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle T.C. Maliye Bakanli§i tarafindan ilan edilen kidem tazminati
tavani olarak belirlenmigtir.

Kidem tazminati alarak igten aynima olasiligi: istege bagh isten ayrimalar neticesinde ddenmeyip, Sirket'e kalacak
olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

31 Aralik 2019 Aralk 2018
Iskonto orani 12,50% ¢ 17%00%
Enflasyon oran 10,00% 4 " "13,50%
Net iskonto orani 2,21% & f?’f*: 3:08%
Kidem tazminati alarak isten ayrilma olasiligs 100 = |\ W w0g

Kidem tazminati tavani
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

Sirket'in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla 6denmig sermaye yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Pay Pay Pay Pay Pay
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Adedi Orani Tutan Adedi  Orami  Pay Tutar
Hamid Abdullah Hussein Al-Ahmar 4.904.000 70,1% 4.904.000 2.894.000 58,0% 2.894.000
Investrade Companiy B.S.C. 1.996.000 28,5% 1.996.000 1,996,000 40,0% 1.996.000
International Trading & Investment Co. 100.000 1.4% 100.000 100.000 2,0%  100.000
Toplam 7.000.000 100% 7.000,000 4,990.000  100% 4.990.000

Sirket'in sermayesi 7,000,000 TL olup 7.000.000 adet hisseden olusmaktadir, Hisselerin itibari degeri hisse
bagina 1 TL'dir. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket 8 Mart 2019 tarihinde 4.990.000 TL olan sermayesini 2.010.000 TL nakit olarak artirarak 7.000.000 TL'ye
yiikseltmistir,

Sirket'in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla bilangolarinda yansitmig oldugu 6z sermaye kalemleri
asagidaki gibidir;

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Esas sermaye 7.000.000 4,990.000
Diger kazang/kayiplari (Aktleryal ((kayip)/kazang) (2.480) (251)
Gegmis yil karlan/(zararlari) (2.835.699) (341.549)
Net ddnem kari/(zarar) (667.578) (2.492.541)
Toplam 3,494,243 2,155.659

Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmig yedek bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu'na gére aynilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.

Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) ddenmis sermayenin
%20'sine erigene kadar, gegmis donem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir, Ikinci tertip yasal yedekler, birinci
tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettli dagitimlan tzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Dider Kapsamli Gelirler veya Giderler

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Tanimlanmig fayda planiari yeniden 6lgim g
kazane/(kayiplari) (2.480)
Toplam (2.480)
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Gecmis Yil Kari/(Zarar):

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Dénem basi (341.549) -
Net dénem karindan zararindan transfer (2.492.541) (341.549)
Dider degisiklikler nedeniyle artis/azalis (1.609) -
Toplam (2.835.699) (341.549)

Kar Daditimina Konu Edilebilecek Kaynaklar,

Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).
DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Diger Donen Varliklar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Is avanslari 3.298 7.934
Devreden KDV 13.792 -
Personele verilen avanslar 82.430 -
Dénem Sonu 99.520 7.934
Cari D8nem Vergisi lle ligili Varliklar
Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).
Diger Duran Varliklar
Yoktur (31 Aralik 2018;Yoktur).
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).
HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Portfdy ybnetim gelirleri 1.488.629 15.456
Briit satiglar 1,488,629 15.456
Ertelenmis faiz gelirleri (185.331) -
Satig indirimleri (-) (185.331) -
Net satiglar 1.303.298
BRUT KAR/(ZARAR) 1.303.298
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16.  GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Genel yénetim giderleri 4.306.458 3.475.797
Toplam 4,306.458 3.475.797

17.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

Genel Ydnetim Giderleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Personel Uicret, prim, ikramiye vb. giderleri 2.447.715 1.812.791
Amortisman giderleri 509.820 133.108
Yonetim giderleri 466.462 264.051
Danigmanlik giderleri 342.231 351.904
Vergi resim ve harglar 145.953 167.656
Ofis giderleri 115.335 88.334
Arag giderleri 72.055 229.566
Stipheli alacak karsiliklari 35.990 -
Diger 170.897 428.387

4.306.458 3.475.797

18.  ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

18.1. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kur farki gelirleri 96.493 1.897
Komisyon gelirleri 2.365.770 -
Tavsiye ve danigmanlik hizmeti - 106.039
Diger 68 39.797
Toplam 2.462,331 147.733
18.2. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kur farki giderleri 24,195 12.250
Komisyon giderleri 43.808 -
Ertelenmis finansman giderleri - 11.290....
Toplam 68.003

19.  GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

1 Ocak -
Amortisman ve itfa giderleri 31 Aralik 2019
Genel ydnetim giderleri 509.820
Toplam 509.820
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1 Ocak ~ 1 Ocak -
Personel Giderleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Genel yénetim giderleri 2.447.715 1.812.791
Toplam 2,447,715 1,812,791
FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
Finansman Gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -
Finangsman Gelirleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kar pay! gelirleri 32,043 114.013
Toplam 32,043 114,013
20.2. Finansman Giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman Giderleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Diger finansman giderleri 103.823 -
Toplam 103.823

21,

GELIR VERGILERI (ERTELENMI$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

1 Ocak - 1 Ocak -

Gelir Tablosundaki Vergi Kargihgi 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kurumlar vergisi kargihigi - -

Ertelenmig vergi geliri/(gideri) 13.034 729,594

Toplam 13,034 729,594
Kurumlar Vergisi

Sirket ve Tirkiye'de yerlesik bagl ortakliklari, Tlirkiye'de ydrlirilikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir, Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap ddneminin sonunu takip eden dérdiincii ayin yirmi besinci giinii
akgamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Tlrkiye'de, kurumlar vergisi orani 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla %22'dir (2018: %22). Ancak, 5 Aralik 2017 tarihli
ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun"un 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen gegici
10uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine ait kazanglar {izerinden
Odenmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20 orani ile
vergilendirilmeye devam edilmesi ngbriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranini %20
oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren dénem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca iiger aylik dénemler itibariyla olugan
kazanglar Uzerinden %22 (2018: %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde Gdenen
tutarlar yilik kazang Gzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile 2018,
2019 ve 2020 yillart igin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

5N
oy
A

Turkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagl ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi vgpﬁl‘g{y asina-jzin
vermemektedir. Bu ylizden mali tablolara yansitilan vergi karsilig, sirket bazinda ayn gyrghesl"‘ajpla ”‘§t|ri;;, i"aE

)
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INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYIC! DIPNOTLAR
(Tutarlar Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir)

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére beyanname lizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir, Beyanlar ve llgili muhasebe kayitlar vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir,

Turkiye'de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tirkiye'de mukim olan ve olmayan gergek Kisilere ve Tiirkiye'de mukim
olmayan tlizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir,

Tlrkiye'de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye'de mukim anonim sirketlere yapilan temettli 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin daditilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine igtirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yatinm fonlarinin katiima belgeleri ile yatinm ortakliklan hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig)
kurumlar vergisinden istisnadir, Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile
ayni slreyle sahip olduklari gayrimenkullerinin (taginmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan
haklarinin satigindan dodan kazanglarin %75'lik kismi, 31 Aralik 2018 itibariyla kurumlar vergisinden istisnadir.
Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degigiklikle bu oran taginmaziar agisindan %75'ten %50'ye
indirilmig ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir,

Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil stire ile igletmeden
cekimemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildigr yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki subelerine dagitilanlar harig
olmak lizere kar paylar {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir, Gelir vergisi stopajl
24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim girketlerde %10 olarak uygulanmigtr.

Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolan ile TFRS'ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varligmi ve yikimliligini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar ile
TFRS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
aglklanmaktadir, Ertelenmig vergi varligi ve ylkimliliglnin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %22'dir.

Bilangoda Yer Alan Kurumlar Vergisi Yikumiiilikleri

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Ertelenen vergi varliklari 839.370
Ertelenen vergi yikimlilikleri -
Ertelenmig vergi yiikiimliliig, net 839.370
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Ertelenmis vergi varliklari ve yikimltlikleri agadida belirtilmistir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Ertelenen vergi varliklar ve Toplam Gegici  Toplam Gegici Varlik / Varlik /
ylkimlillkleri Farklar Farklar  (Yikdmliiltk)  (Yikimldltk)
Kidem tazminati kargiligi - 50,966 16.727 11.213 3.679
Ertelenmis finansman geliri 185.331 - 40,773 -
Kullanilabilir mali zararlari 3.629,204 3.725,065 798.425 819.514
Kira kullanim haklarina iligkin

diizeltmeler 18,407 - 4,050 -
Diger dizeltmeler 35.990 116.240 7.919 25,577
Ertelenen vergi varliklari 3.919.898 3,858,032 862,378 848,770
Maddi ve maddi olmayan duran

varlikiar amortisman farklar (104.584) (104.833) (23.008) (23.063)
Ertelenen vergi yikiimlillkleri (104.584) (104.833) (23.008) (23.063)
Toplam 3,796,907 3,753,199 835,322 825.707

Ertelenmig vergi varliinin dénem igindeki hareketi agagidaki gibidir;

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Ddnem bas! 825,707 96.042
Ddnem vergi geliri/(gideri) 13.034 729.594
Diger kapsamli gelir ertelenmis vergi geliri/(gideri) 629 71
Ddnem Sonu 839.370 825.707
Dénem vergi gelirinin / (giderinin) dénem kari / (zaran) ile mutabakati agagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Vergi éncesi kar/(zarar) (680.612) (3.222.135)
%22 vergi orani izerinden hesaplanan vergi 149.735 708.870
Vergi etkileri:
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi ' 3.573 20.564
Diger (140.274) 160
Vergi Geliri/(Gideri) 13.034 729.594
PAY BASINA KAZANG

1 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren donemlere ait hisse basina kazang hesaplamalar asagidadir;

1 Ocak -

1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Net donem kari/(zarar) (TL) (667.578) 249558
Gikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 7.000.000
Hisse bagina kar/(zarar) (TL) (0,10) é(

L
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23.  ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

23.1  lligkili Taraflardan Alacaklar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Ticari alacaklar 1.015.378
Ertelenmis finansman gelirleri (-) (185.331)
Toplam 830.047

23.2  lligkili Taraflara Yapilan Satiglar

31 Aralik 2019

Hizmet Satislari

31 Aralik 2018
860.490 -

Toplam

860.490

23.3  Ust Yénetim Kadrosuna Ait Ucretler Ve Menfaatler Toplami

Sirket'te gérev yapan Ust diizey yoneticilerine profesyonel gorevi nedeniyle cari donemde toplam 2.015.591 TL
(31 Aralik 2018: 1.080.089 TL) briit icret gideri tahakkuk etmistir. Sirket, yonetim kurulu lyelerine toplamda

550.531 TL huzur hakki ddemektedir (31 Aralik 2018: 114.875).

24, FINANSAL ARAGLAR
24.1 Borglanmalar

Kiralama iglemlerinden Kaynaklanan Yiikiimlliikler

31 Aralik 2019

31 Arahik 2018

Kisa vadeli kira ylkimililikleri

Toplam

357.562 -
357.562 .

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Uzun vadeli kira ylkimldlikleri

416.483 -

Toplam

416.483 -

Finansal Araclar Kategorileri

Defter Gergege Uygun

31 Aralik 2019 Degeri Degeri
Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 1.057.764 1.057.764
Finansal yatirmlar 500.000 500.000
Ticari alacaklar 830.047 830.047
Diger alacaklar 48,845 48,845
Finansal Yiikiimliilikler

Diger finansal ytikimltilikler 774.045 774.045
Diger borglar 245.776
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Defter Gergege Uygun

31 Aralik 2018 Degeri Degeri
Finansal Varlklar

Nakit ve nakit benzerleri 171.220 171.220
Finansal Yatinmlan 755.251 755.251
Diger alacaklar 53.189 40.414

Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari borglar - -
Diger borglar 203.044 203.044

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gésterilen finansal
varliklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlarin Gnemsiz miktarda olabilecegi

disiintlerek defter degerlerine yaklastigi dngoriimektedir.

Finansal Yikimidlikler

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yikimliliklerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklagtigi
varsayllmaktadir.

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 111-65.1 sayili Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lligkin Esaslar Tebligi'ne uygun olarak sermayesini tanimlayacak ve ydnetecektir, 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla
portfdy yénetim sirketleri igin asgari 6zsermaye tutar) 2.000.000 TL'dir.

Sirket, kurulali iki yih gegmediginden asgari 6zsermaye tutari yarisi olarak uygulanr.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geredi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirketi olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda ginliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belifi dénemlerde portfdyiin
yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyd, portfdy yoneticileri tarafindan bu
gercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldu§u dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine galigiimaktadir.

Kredi Riski

Finansal araglar karg! tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir,
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Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yénetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galisirken, diger yandan da borg
ve Gzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi hedeflemektedir,

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Ust yénetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya meveut
olan borcun geri 6denmesiyle oldu§u kadar, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sermayeyi yonetirken Sirketin hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda sajlamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaclyla en uygun sermaye yaplsml srdirmek igin Sirket'in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket'in sermaye yénetiminde borg sermaye oranini izlemektedir. Bu
oran, net borcun toplam sermayeye bélinmesiyle bulunur.

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun

vadeli ylktmlaltkler toplami) tutarindan diigiilmesiyle hesaplanir, Toplam sermaye, finansal durum tablosunda
belirtilen 6zkaynaklarin toplamidr.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Toplam borglar _ 1,093.817 237.902
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (1.057.764) (171.220)
Net borg 36.053 66.682
Toplam dzkaynaklar 3.494.243 2.155.659
Net borg/Ozkaynaklar orani 1,03% 3,09%
Dénen varliklar 2.559.910 996.827
Kisa vadeli borglar 626.368 221.175
Ddnen varliklar/Kisa vadeli borglar 4,087 4,507

Faiz orani riski

Faiz oran riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarli varliklar (izerinde
meydana getirebilecegi deger distisi olarak tanimlanir, Sirket'in faize duyarli yikimlGligi bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik| 31 Aralik
2019 2018

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar Gergege uygun deder farki kar/(zarara) yansitilan varliklar

Degigken faizli finansal araglar |

Finansal varikiar 7 7|-1.936656% 224409

Finansal yikimidlikler T lEAN9.821 [h 203.044
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Hisse Senedi Fiyat Riski

Sirket ayni zamanda, portfdyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
agacag! hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket'in portfoylinde hisse
senedi bulunmadigindan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Sirket'in faaliyeti geredi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olugturmaktadir. Sirket ydnetimi, varliklar 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir,

Asadidaki tablo, Sirket'in tiirev nitelijinde olan ve olmayan finansal yikimliliklerinin vade dagihimimni
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikimlUliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmistir,

31 Aralik 2019 Sézlesme

Defter  uyarincanakit 3 Aydan 3-12Ay 1-5YIl
Sozlegme uyarinca vadeler Degeri  cikislar toplami Kisa Arasi  Aras!
Tirev Olmayan Finansal YiiklimlUllkler 774,045 873,948 111,547 334,641 427.760
Diger finansal borglar 774.045 873.948 111547  334.641 427.760

31 Aralik 2019
Defter Beklenen Nakit 3 Aydan 3-12Ay 1-5YIl

Beklenen vadeler Degeri  Cikislar Toplami Kisa Aras| Aras|
Tiirev Olmayan Finansal Y{ikiimliltikler 59,200 59,200  23.030 - -
Ticari borglar 23,030 23.030 23,030
Diger borglar 36.170 36170  36.170
31 Aralik 2018 Beklenen Nakit

Defter Cikiglar 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yil
Beklenen vadeler Degeri Toplami Kisa Arasi _ Arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimltliikler 29,611 29.611 29.611 - -
Ticari borglar 17.964 17.964 17.964
Diger borglar 11.647 11.647 11.647

FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBES| GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglannin tahmini rayic degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak beliremistir. Sirketiin finansal araglarinin kayitii degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Sirket'in- spekiilatif amagli finansal araci (tiirev tiriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir
araclarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayig degerlerine yakin’ ‘olm
ile dénem sonu kurlar kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalan VB Kredl
dnemsenmeyecek dlglide olmasindan dolayl, rayig degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabuLedlljr‘
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Finansal yikimltilikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayic degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlar kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yikimldliklerin, kisa
vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket'in finansman bélimii finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket'in faaliyetleri ile
ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiylkliigline gére analizini gosteren sirket igi hazirlanan risk
raporiar vasitasiyla gdzlemlenmesinden ve yénetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (déviz
kuru riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Kidem tazminati tavani 1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemi igin 6,730,15 TL'ye ylikseltilmigtir,

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).
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