INVESTRADE PORTFOY YONETIMI
ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2020
HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR
VE BAGIMSIZ DENETGI RAPORU



BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Investrade Portfdy Yonetimi Anonim Sirkei
Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gériig

Investrade Portféy Yonetimi Anonim Sirketinin (Sirket) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu
ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérgtimize gére iligikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dnemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
(TMS'lere) uygun olarak tiim Gnemli ydnleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gériigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun
olarak yUritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanimiz, raporumuzun Bagimsiz Denelginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bdlimiinde ayrintili bir gekilde agiklanmistir, KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolanin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak Sirketten ba§imsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etie iliskin diger sorumluluklar da tarafimizea yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériiglimiiziin olusturulmasi igin yeterl
ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3) Isletmenin Sdirekliligiyle llgili Gnemli Belirsizlik

Sirket yonetim kurulu 03.09.2020 tarihinde yapmis oldugu toplantida, 2.000.000 TL nakit sermaye artinmina ve
s0z konusu artirimin tamaminin Sirket'e yeni ortak olarak katilacak olan Saba African Bank tarafindan
karsilanmasina karar vermistir. Saba African Bank 02.10.2020 tarihinde 2.000.000 TL'yi nakit olarak Gdemis olup
31.12.2020 tarihli finansal tablolarda bu tutar, 0zkaynaklar iginde “Dider Yedekler” olarak yer almaktadir. Rapor
tarihi itibariyla yetkili kurumlarin sermaye artinmina iligkin inceleme ve onaylama stireci devam etmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sermayesi 7.000.000 TL olup cari dénem zaran dahil birikmis zararlarinin
toplami 4.508.344 TL'dir. Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, yukardaki paragrafta bahsedilen 2.000.000
TL'lik tutar dahil dzkaynaklan toplaminin 4.490.915 TL olduguna dikkat gekmek isteriz. “2.1" numaral finansal
tablo dipnotunda da detayli agiklandigi iizere bu durum Sirketin sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek Gnemli bir belirsizligin meveut oldugunu gdstermektedir. Bu husus, tarafimizca verilen
gorlis( etkilememektedir.




4) Kilit Denetim Konular:
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadi§ina karar verilmistir.

5) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislk icermeyecek sekilde hazifanmasi igin gerekli gérdig ic
kontrolden sorumiudur,

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Sirketin strekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin strekliligi esasini kullanmaktan sorumludur,

Ust yénetimden sorumiu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumlulukian
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Gnemli yanliglik igerip icermedigine iligkin
makul givence elde etmek ve gorisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun
olarak yiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegjini garanti etmez.

Yanliglklar hata veya hile kaynakli olabilir, Yanlsliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul olgide bekleniyorsa bu
yanhgliklar dnemli olarak kabul edilir.

BOS'lere uygun olarak yiiritiilen bir bagimsiz denetimin geredi olarak, ba§imsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli ‘“Gnemli yanlighk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorlgtimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykir beyan veya ig kontrol ihlali fiillerini ierebildiginden, hile kaynakli
Onemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riskinden
ylksektir.).

* Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedirierini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendiriimektedir,

*  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendirilmektedir.




* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
y6netimin iletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir, Onemli
bir belirsizlijin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gérils disinda
bir gériis vermemiz gerekmektedir, Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
sirekliligini sona erdirebilir,

* Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu sadlayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degderlendirilmektedir,

Dider hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak (izere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularini st yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Badimsiziga iligkin etk hiikimlere uygunluk sajladigimizi Gst ydnetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu disiinilebilecek tiim ilikiler ve diger hususlari ve ilgili
onlemleri dst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolanin bagimsiz
denetiminde en gok Gnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belilemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguraca§ olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendi§i oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirketin 01
Ocak - 31 Arallk 2020 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket
esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadidina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir,

Bu badimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Abdulkadir SAYICI'dir.

Istanbul, 25 Mart 2021

Aday Bagimsiz Denetim ve gmgxt;b‘;ﬂuhasebeci Mali Misavirlik A.S.
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Abdulkadir SAYICI
Sorumlu Denetgi
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INVESTRADE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar Turk Lirast (“TL’) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig Gegmis
CariDénem  Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ddnen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 6.305 1.057.764
Finansal Yatirimlar 4 500.000 500.000
Ticari Alacaklar 3.418.506 830.047
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 5-23 3.109.708 830.047
liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 308.798 -
Diger Alacaklar 6 34.875 26.791
Pegin Odenmis Giderler 7 10.912 45.788
_Diger Dénen Varliklar 14 - 99.520
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 3.970.598 2.559.910
Duran Varliklar
Diger Alacaklar 6 22.054 22.054
Kullanim Hakki Varliklari 10 370.371 755.638
Maddi Duran Varliklar 8 268.998 411.088
Ertelenmis Vergi Varligi 21 1.164.258 839.370
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.825.681 2.028.150
TOPLAM VARLIKLAR 5.796.279 4.588.060
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kiralama Iglemlerinden Kaynaklanan Yikimlilikler 24 301.139 357.562
Ticari Borglar 5 505.023 23.030
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 302.558 209.606
_Diger Borglar 6 16.725 36.170
TOPLAM KISA VADEL| YUKUMLULUKLER 1.125.445 626.368
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Kiralama Iglemlerinden Kaynaklanan YikamiGlikler 24 95.565 416.483
Uzun Vadeli Kargiliklar 84.354 50.966
Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli  Kargilikiar 12 84.354 50.966
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 179.919 467.449
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 13 7.000.000 7.000.000
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayplari 13 (741) (2.480)
Diger Yedekler 13 2.000.000 -
Gegmis Yillar Kérlari/(Zararlar) 13 (3.503.277) (2.835.699)
Ddnem Net Kari/(Zarar) 13 (1.005.067) (667.578)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 4.490.915 3.494.243
TOPLAM KAYNAKLAR 5.796.279 4.588.060

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




INVESTRADE PORTFQOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
10CAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Liras (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bafimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem  Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hasilat 15 236.990 1.303.298
Briit Kar/(Zarar) 236.990 1.303.298
Genel Yonetim Giderleri (-) 16-17 (4.743.676) (4.306.458)
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 18 3.334.728 2.462.331
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (93.458) (68.003)
Esas Faaliyet Kari/(Zarar) (1.265.416) (608.832)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ (ZARARI) (1.265.416) (608.832)
Finansman Giderleri 20 (68.847) (103.823)
Finansman Gelirleri 20 3.818 32.043
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ (ZARARI) (1.330.445) (680.612)
Surdirilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri 325.378 13.034
Dénem Vergi (Gideri)/Geliri 21 - -
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 21 325,378 13.034
DONEM KARI/(ZARARI) (1.005.067) (667.578)
Pay Basina Kazang
Stirdiirlilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Kayiplan) 22 (0,14) (0,10)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar
Tanimlanmig Fayda Planlan Yeniden Olctim Kazanglan/(Kayiplari) 12 2.229 (2.858)
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 21 (490) 629
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 1.739 (2.229)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (1.003.328) (669.807)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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INVESTRADE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
1OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT NAKIS AKIS TABLOSU
(Tutarlar Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir,)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmig
CariDénem  Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Donem Kan/Zarari (1.005.067) (667.578)
Donem Net KariiZaran Mutabakati lle llgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri lle ligili Diizeltmeler 19 527.357 509.820
Kidem Tazminati Karsiligji 12 33.388 34.239
Vergi (Geliri) Gideri lle ligili Diizeltmeler 21 (325.378) (13.034)
Ertelenmis Finansman Gelirleri L 163.010 185.331
Stipheli Alacak Kargilii ile ligili Diizetmeler 5 - (35.990)
(606.690) 12.788
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Ticari Alacaklardaki Azali (Artig) ile llgili Diizeltmeler 5 (2.751.469) (979.388)
Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) ile llgili Dilzeltmeler 6-14 91.436 (87.242)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis) 7 34.876 (14.501)
Ticari Borglardaki Artig (Azalis) ile ligili Dizeltmeler b 481.993 5.066
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 12 95.181 15.184
Faallyetler ile ligili Diger Borglardaki Artis (Azalig) ile ligili Diizeltmeler 6 (19.445) 22914
Finansal Yatirimlardaki Artig (Azalis) 4 - 265.251
Toplam Diizeltmeler (2.674.118) (769.928)
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislar, 8 - (4.133)
_Toplam - (4.133)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Sermaye Artisi 13 - 2.010.000
Diger Nakit Girileri (Cikiglari) 13 2.000.000 -
Kiralama Yiiktimldlikleriyle ligili Nakit Cikislari (-) (377.341) (349.395)
Toplam 1.622.659 1.660.605
Yabanci Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) (A+B+C) (1.051.459) 886.544
D. Yabanci Para Gevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Arti (Azalis) (A+B+C+D) (1.051.459) 886.544
E. Ddnem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 1.057.764 171.220
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 6.305 1.057.764

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

$IRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Investrade Portfdy Yénetimi A.$. ("Sirket"), 10 Kasim 2017 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili'ne tescil edilmis  ve
15 Kasim 2017 tarih, 9452 Sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Tiirkiye'de

faaliyet géstermekte olup sirket merkezi, Giirsel Mahallesi, Imrahor Caddesi, 34400 Kagithane/Istanbul'da
bulunmaktadir.

Sirket, 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 40'inci ve 55'inci maddeleri uyarinca Portfoy Yoneticiligi
faaliyet izin belgesini almak igin 06.04.2018 tarihinde Sermaye Piyasasi Kuruluna miiracaat etmis, Sermaye
Piyasasi Kurulunun 09.08.2018 tarih 2018/35 sayili biilteninde Sirket'in faaliyet izni ile portféy yéneticiligi yetki
belgesi verilmesi talebinin olumlu karsilanarak 14.08.2018 tarih PYS/PY.51/937 nolu faaliyet yetki belgesi
verilmigtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla personel sayisi 8 kisidir (31 Aralik 2019 : 7 kisi).

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Pay Pay Pay Pay
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi  Orani Tutan Adedi  Orami__ Pay Tutari
Hamid Abdullah Hussein Al-Ahmar 4.904.000 70,06% 4.904.000 4.904.000 70,06% 4.904.000
Investrade Companiy B.S.C. 1.996.000 28,51% 1.996.000 1.996.000 28,51% 1.996.000
International Trading & Investment Co. 100.000  1,43%  100.000  100.000  1,43% 100.000
Toplam 7.000.000  100% 7.000.000 7.000.000  100% 7.000.000

Sirketin bagli ortakligi asagidaki gibidir;

Bagli ortaklik
Vivid Enerji Anonim Sirketi

Yillar itibariyla, dogrudan oranlan agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Dogrudan igtirak Dogrudan istirak
Sirket ismi orani (%) orani (%)
Vivid Enerji Yatinmlari Anonim Sirketi %50 %50

Sirket, 23.07.2019 tarihinde 1.000.000 TL sermayeli Vivid Enerji Yatinmlari Anonim Sirketi'ine %50 oraninda
igtirak etmistir. 31.12.2020 tarihi itibariyla Vivid Enerji nakit Uretmeye baslamadigi icin konsolide edilmemistir.

Vivid Enerji Yatirimlar Anonim Sirketi
Vivid Enerji Yatinmlan Anonim Sirketi, 21.03.2019 tarihinde kurulmustur. Sermayesi 1.000.000 TL olup her biri

100 TL dederinde 10.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2019: 1.000.000 TL - 10.000 adet hisse ~ Her
bir hisse 100 TL). Ortaklik yapisi agagida sunulmustur.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Adi Soyadi Pay Tutar Pay Tutar Pay Tutari  Pay Tutan
Hamid Abdullah Hussein Al-Ahmar 250.000 250.000 250.000 2_§_Q._000-m-¢\,§_
Mohammad Yehia SALAME 250.000 250.000 250.000 ’“'5250:890 S N
Investrade PortfGy Yénetimi A.S. 500.000 500.000 500.000  +"4500:000 ¢ o Ny
Toplam 1.000.000  1.000.000 1.000.000  1.0( Y 4
5 = f
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Sirket'in Merkez Adresi:

Giirsel Mahallesi imrahor Caddesi No:23 Polat Ofis A Blok K:4 Kagithane/Istanbul'dur,
Sirketin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla calisan personel sayisi 1 kisidir (31.12.2019; 2 kisi).
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma lligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu
("SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadrr.,

lligikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas! Kurulunun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28576 saylll Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi"
(Teblig) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yurdrlige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari /
Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmigtir.

llisikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni'nde yayimladigi duyuru
lle uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile gésterilen finansal varliklar diginda, tarihi maliyet esasina gore
tutulan yasal kayitiara SPK'nin II-14.1 sayil Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligine uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak
haziflanmigtir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolan faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglan, Sirket'in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket'in dnlimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve ylkiimliiliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasina gére hazirlanmigtir.

Ttrkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazidanan 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolara gére Sirket'in
6zkaynaklar toplami 4.490.915 TL'dir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 633. ve 376. maddelerine gore:

Son yillik bilangodan esas sermayenin yarisinin kargiliksiz kaldigi anlagilirsa, idare meclisi derhal toplanarak
durumu umumi heyete bildirir. Sirketin aciz halinde bulundugu siiphesini uyandiran emareler mevcutsa idare
meclisi aktiflerin satig fiyatlar esas olmak (izere bir ara bilangosunu tanzim eder.

Esas sermayenin lgte ikisi kargiliksiz kaldigi takdirde, umumi heyet bu sermayenin tarnérm@n
lcte bir sermaye ile iktifaya karar vermedigi takdirde sirket feshedilmig sayilir. i !
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Sirket'in aktifleri, sirket alacaklilarinin alacaklarini kargilamaya yetmedigi takdirde sirketin iflasina hiikmeder,

Su kadar ki sirket durumunun islahi miimkiin gortiliyorsa idare meclisi veya bir alacaklinin talebi {izerine
mahkeme iflas kararini tehir edebilir. Bu halde mahkeme envanter tanzimi veya bir yeddi emin tayini gibi sirket
mallarinin muhafazas! igin liizumlu tedbirleri alir.

03.09.2020 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda édenmis sermayenin 2.000.000 TL artinimasina, Saba
African Bank'in yeni gikarilacak paylarin bedeli olan 2.000.000 TL'yi 0demesi ile sirkete yeni ortak olarak
alinmasina karar verilmigtir,

Saba African Bank 02.10.2020 tarihinde 2.000.000 TLyi nakit olarak demistir. Bu tutar, sermaye ile ilgili
degisikligin yetkili kurumlar tarafindan uygun gériiliip onaylanmasina kadar gegecek siire iginde “Sermaye
Yedekleri'nde gdsterilecektir. Sermaye artisi ile ilgili slireg devam etmektedir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, sirketin finansal tablolari Gnceki
dénemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli
gorlildigunde yeniden siniflandinilir ve énemli farkliliklar agiklanr,

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket'in iligikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayill
Resmi Gazete'de yayimlanan I1-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi
(“Teblig") hikimlerine uygun olarak hazirlanmigtir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5.
Maddesine gére Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayinlanan
TMS/TFRS'yi esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolarini
TMS/TFRS'lere uygun olarak hazirlamistr.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolari, 25 Mart 2021 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha onceki dénemlere iliskin toplam
diizeltme tutari bir sonraki dénem birkmis karlara alinir. Onceki dénemlere iligkin diger bilgiler de yeniden
dizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari ddneme, dnceki donemlere veya birbirini izleyen
ddnemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve 6nceki dénemlere iligkin
dizeltme tutari, sunulandan daha onceki dénemlere lligkin diizeltme tutarlari ve kargilagtirmali bilginin yeniden
diizenlendigi ya da agin bir maliyet gerektirdigi igin bu uygulamanin yapilmadi§i kamuya agiklanir,

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki dénem

finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. Sirketin cari dénem icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir
degisikligi olmamistir.
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Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir igletme muhasebe politikalarini ancak agagidaki hallerde degistirebilir;
- Bir Standart veya yorum tarafindan gerekii kiliniyorsa veya

- Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislar iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve gtivenilir bir sekilde sunulmasini salayacak nitelikte ise.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket'in finansal tablolari

karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya siniflandinimasi degistiginde
karsilagtinlabilirligi saglamak amaciyla, énceki dénem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden
siniflandirilir,

Yeni ve Revize Edilmis Muhasebe Standartlari

Sirket, Tirkiye Muhasebe Standartian (“TMS') veya Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS’)
tarafindan yayinlanan ve 31 Aralik 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamigtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yiriiriiikte olan yeni standartlar ile meveut 8nceki standartiara getirilen degisiklikler
ve yorumlar;

- TMS 1 ve TMS 8 énemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulugu” ve TMS 8, “Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar’ daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak
diger TFRS'lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi,
i) Qnemliiik taniminin agiklamasinin netlestiriimesi,
iii) Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi.

-TFRS 3'teki degisiklikler - igletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tamimi revize edilmistir,. UMSK tarafindan alinan geri
bildirimlere gére, genellikle meveut uygulama rehberliginin ¢ok karmagik oldugu diistintimektedir ve bu degisen
standart ile birlikte isletme birlesmeleri taniminin kargilanmas igin gok fazla iglemle sonuglanmaktadir. Séz
konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi izerinde énemli bir etkisi bulunmamaktadir,

-TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7'deki defisikiikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile
ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR
reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte
herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilimeye devam etmesi gerekir. S6z konusu
degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi iizerinde énemli bir etkisi bulunmamaktadir.

-TFRS 16 'Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iligkin' degisiklikler; 1 Haziran 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira
6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilrr?j}}ggeme@esi dahil

i ey ¢ - i ""\\
olmak iizere cesitli sekillerde olabilir. ‘ j‘ 5 \\
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28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilanin kira
odemelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini
degerlendirmemeleri konusunda istege bagjli kolaylagtinc bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira
imtiyazlarini - kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikimler uyarninca
muhasebelegtirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira Gdemelerinde azalmay! tetikleyen olay
veya kosulun ortaya ¢iktidi dénemlerde kira imtiyazinin degisken kira ddemesi olarak muhasebelestiriimesine
neden olur,

31 Aralik 2020 tarihi itibanyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirlige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

-TFRS 17, “Sigorta Sozlegmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda gok cesitli uygulamalara izin veren TFRS 4'iin yerine
gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katiim ¢zelligine sahip yatinm sézlesmeleri
dizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir. S6z konusu degisikligin Sirketin finansal
durumu ve performansi tizerinde énemli bir etkisi bulunmamaktadir.

-KGK, Temmuz 2020'de TFRS Igletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmigtir. Degisiklik, TFRS 3'lin
gerekliliklerini Gnemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve) yapilan atfi
Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapiimistr.
Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan kosullu varliklar tanimlamak igin TFRS 3'e
yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin ileriye
dontik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartiarinda
Kavramsal Cergeve (Mart 2018)'ye atifta bulunan degisikliklerin tiimine ait degisiklikleri uygular ise erken
uygulamaya izin verilmektedir.S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri
degerlendirimektedir.

-KGK, Temmuz 2020'de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degigiklikler yapmistir. Degisiklikle birlikte,
girketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, (retilen Griinlerin satigindan elde
ettikleri gelirlerin, maddi duran variik kaleminin maliyetinden dlgllmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tiir
satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillk hesap doénemleri igin uygulanacaktr, Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca
isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap dénemi ile kargilagtirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda
veya sonrasinda kullanima sunulan maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ik defa TFRS uygulayacaklar
igin muafiyet taninmamigtir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

- TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiikimlildklerin siniflandirimasina iligkin degisikligi; 1 Ocak
2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1, "Finansal
tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsami degisiklikler, raporlama dénemi sonunda mevcut olan
haklara bagli olarak yikimliliklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandiridigini  agiklamaktadir.
Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya igletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin,
bir imtiyazin alinmasi veya stzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir yiikiimliiligiin “6denmesi’nin ne
anlama geldigini agiklija kavusturmaktadir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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Gnemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim tcreti komisyonlari, portf8y yOnetimi komisyonlari, yatinm danigmanhgi
hizmet gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gergeklesti§i veya 6deme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelegtirimektedir. Faiz gelireri; vadeli
mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temettl geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir,

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
déniik olarak muhasebelestirilir,

Maddi duran varliklarin elden cikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan
kazang veya kayip satis hasilati ile varli§in defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir.

Siire (Yil) Amortisman Orani

Demirbaglar 3-15 %6,66-%33,33
Ozel Maliyetler 35 %20-%33,33
Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sinirsiz 6mril olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diigikiigu testi uygulanr. itfaya
tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadi§i durum ya da olaylarin ortaya
¢lkmasi halinde deger diisiikligii testi uygulanir. Varhdin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmasi
durumunda deger distkligi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diigdldiikten sonra elde
edilen gergede uygun deger veya kullanimdaki degderin bliyiik olanidir.

Deger disiikliginin degerlendirilmesi igin varliklar ayn tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik

seviyede Sirketlanir (nakit treten birimler). Serefiye haricinde deder dusiikligine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikligtiniin olasi iptali igin gozden gegirilir.
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Borclanma Malivetleri

Tiim borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar
Finansal yatinmlar

Sirket'in finansal varliklar biyiik 8lgtide nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklardan olugmakta ve s6z konusu
finansal varliklar ‘ltfa edilmis maliyeti ile Olcilen finansal varliklar" olarak siniflandinimakta ve
muhasebelestirimektedir.

S0z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gére kayitiara alinmakta ve kayitlardan
¢ikariimaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirimasi Sirket ynetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalan" dogrultusunda
yonetim tarafindan satin alma amaglar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belilenmektedir.

Tum finansal varliklar, gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gerge§e uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin
alma masraflan da dahil olmak {izere maliyet bedelleri tizerinden gosteriimektedir.

YOnetimin sézlesmeye dayali nakit akislanni tahsil etme is modelini benimsedigi ve sdzlesme sartlarinin belili
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz édemelerini icerdigi, sabit veya beliri
Gdemeleri olan, aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve tiirev arag olmayan finansal varliklar itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandinilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden
itibaren 12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Itfa
edilmig maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit
benzerleri” kalemlerini igermektedir,

Beklenen kredi zarar kargiligimin 6lgtimii

Itfa edilmis maliyeti ile olgiilen finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar kargih§inin dlgtimii finansal varligin durumu ve gelecek
ekonomik ilgili Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandr.

Beklenen kredi zararini élgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir Sirket 6nemli karar alinmas
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- lligkili beklenen kredi zarari ve her tip Grlin / piyasaya yénelik ileriye doniik senaryolarin sayisi olasiligini
belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Tirev finansal araglar

Sirket'in tirev iglemleri yabanci para / faiz swap islemlerinden olusmaktadir. Tiirev finansal araglar sdzlesme
tarihindeki gergege uygun degeri ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama dénemlerinde gqggege._.uxggn
degerleri ile yeniden Glgilir. o =
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

Kur Degisiminin Etkileri

Sirketin gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan Ttirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade
edilmistir.

Her bir iglemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yikiimlilikler raporlama dénemi sonunda gegerli
olan kurlar kullanilarak TL'ye gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas
alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden digiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar,

Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kazang miktari, net dénem karinin sirket hisselerinin dénem icindeki agirlikli ortalama pay adedine
baliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye'de girketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, geemis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan daittiklari “bedelsiz hisse" yolu ile artirabilmektedirler, Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari,
hisse bagina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihrag edilmig hisse gibi
degerlendirili. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirikh ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 “Hisse Basina Kazang" standardina gore, hisse senetleri borsada islem gdrmeyen isletmeler hisse
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gdrmediginden ekli finansal
tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtilmigtir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket'in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Ytkiimliiliikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gegmig olaylardan kaynaklanan meveut bir yiikimlligin bulunmast, ylkimliligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yikimlilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda kargilik ayrilir,

Karsilik olarak aynilan tutar, yikimlilige iliskin risk ve belirsizlikler g6z dniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yukimliligin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yikimlligin kargilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak blclimesi

durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtinkii degerine esittir. ...

Kargihgin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminini tingli taraflarca

karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edifmesi% 'h ’énJ<e'sig

olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir. M= s "?,.
|
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(Tutarlar Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi kargiidi, dénem kar veya zaran hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir,

Cari vergi

Cari yil vergi ylkimliligi, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden indirilmesi
mimktin olmayan kalemleri harig tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket'in
cari vergi yikamlGligi bilango tarihi itibaryla yasallagmis ya da énemli Slglide yasallasmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmig vergi yikimltligi veya varligi, varliklarin ve yukUmldliklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gére vergi
etkilerinin yasalagmis vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukiimldliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimdi igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmast sartiyla hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve yikiimliliikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iligkin gegici fark, serefiye
veya dider varlik ve yikimliliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yikimldlikleri, Sirketin gegici farkliliklarin ortadan kalkmasmni kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldu§u durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatinmiar ve i ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanir. Bu
tir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklan,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmas ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmas sartlanyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmig vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gbzden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlciide azaltilrr,

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecedi veya yiikiimliliiklerin yerine gefirilecegi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya énemli dlgiide yasallasmis vergi
oranlar (vergi dzenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklan ve yikiimliliklerinin
hesaplanmas! sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
ylkiimldliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettii yontemlerin vergi sonuglan dikkate alinr,

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikimliilikleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yikiimliliklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sdz konusu varlik ve yukiimliliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle ilikilendirilmesi ya da Sirketiin cari vergi varik ve yUkumldliklerini netlegtirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan ézkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de do§rudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya
da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Sadlanan Faydalar

Kidem Tazminatlari

Tirkiye'de meveut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢lkarima durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
("UMS 19") uyarinca s6z konusu tlirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirili.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimliligl, tim galisanlarin emeklilikleri dolayistyla ileride
dogmasi beklenen yikimliliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmig ve finansal tablolara
yansitiimistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Varliklarda Deder Distikligi

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, sz konusu varliga iligkin deger kaybina dair
gostergelerin varlidi agisindan incelenir. Bir varliin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden biiylk ise
deder dusuklugu karsihgi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim degerinden yliksek
olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit
giriglerinin ve kullanim émrii sonundaki satis degerinin toplaminin bugiink(i dederidir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlan esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlan, Sirketin portféy yénetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Sirketin yatinm faaliyetierinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gdsterir,

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandidi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gdsterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir, Adi hisseler izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi dénemde
birikmig kardan indirilerek kaydedilir.
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Kiralama iglemleri
Kiraci Olarak

Finansal kiralama iglemleri

Sirket'in esas olarak miilkiyetin tiim risk ve ddiillerini Gstiine aldi§i maddi duran varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama déneminin baglangicinda finansal kiralama
konusu sabit kiymetin rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinden dlsik olanini esas almak suretiyle
maddi duran variiklara dahil etmektedir. Kiralamadan dogan finansman maliyetleri kiralama siiresi boyunca sabit
bir faiz orani olugturacak sekilde kira dénemine yayllmaktadir. Ayrica, finansal kiralama konusu sabit kiymetler
faydali omirleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir, Finansal kiralama konusu sabit
kiymetlerin dederinde bir azalma tespit edilirse deger diisiikligii kargiligr aynilir. Finansal kiralama borglari ile
ilgili faiz ve kur farki giderleri gelir tablosuna yansitiimaktadir, Kira édemeleri finansal kiralama borglarindan
diigldr,

Operasyonel kiralama islemleri

Kiralama sozlesmesinin faaliyet kiralamasi niteligini tagidigi durumda Sirket, kiralamalanin fiilen basladidi tarihte
finansal tabloarina bir kullanim hakki varligi ve kira yikimliligi yansitir,

Kiralayan Olarak

Finansal kiralama islemleri

Finansal kiralamaya konu olan varlik bilangoda yapilan net kiralama tutarina esit bir alacak olarak gosterilir. Faiz
geliri kiralayanin kiralanan varlik ile ilgili net yatinm tutan {izerinden sabit bir dénemsel getiri orani yaratacak
sekilde belirlenir ve ilgili dénemde tahakkuk etmeyen kism kazaniimamis faiz geliri olarak tanimlanir.

Operasyonel kiralama islemleri

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, bilangoda yatinm amagli gayrimenkuller veya maddi duran varliklar
altinda siniflandinlir ve elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi stiresince, esit tutarlarda gelir tablosuna
yansitilir. Kira geliri kira ddnemi boyunca dogrusal yéntem ile gelir tablosuna yansitiimaktadir.

lliskili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (bu Standartta “raporlayan isletme” olarak kullanilacaktir) iligkili olan
kisi veya isletmedir.

Bir kigi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir;

S0z konusu kiginin,

(i) raporiayan isletme iizerinde kontrol veya miigterek kontrol giictine sahip olmasi durumundea,

(i) raporlayan igletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi
olmasi durumunda.
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Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iligkili sayilir:

() lsletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun Giyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli ortaklik
ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidiir).

(i) lsletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de yesi oldugu bir grubun Gyesinin) igtiraki ya da ig
ortakhi§i olmasi halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de ayni bir ligiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin lgtincti bir igletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin séz konusu dglincl
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(V) lsletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir isletmenin galisanlarina iligkin
olarak igten aynima sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin béyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Gizerinde énemli etkisinin bulunmas veya sdz
konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir liyesi olmas! halinde.
lligkili tarafla yapilan islem raporlayan igletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukamldliklerin, bir bedel kargilgi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir,

viii)  Isletmenin veya onun bir parcasi oldugu grubun bagka bir yesinin, raporlayan isletmeye veya raporlayan
isletmenin ana ortakli§ina kilit yénetici personel hizmetleri sunmasi halinde.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikimldlik tutarlarni etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilikk ve taahhitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.

Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli
dizeltmeler yapiimakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna yansitimaktadirlar. Ancak, gergek sonuglar,
bu sonuglardan farklilik gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari gz éniinde bulundurularak varsayimlar yapar,
Kullanilan - 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosterilmektedir. Baglicalari, asagidaki gibidir:

Kidem tazminati yiikimliligii aktieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari ve galisan ayrima
oranlar) kullanilarak belirlenir.

Ertelenmig vergi varliklar gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis zararlardan
faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi
varliklarin tutari belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin 6nemli tahminler ve
degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Sirket ertelenmig gelir vergisi varlik ve yikiimlliklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama Standartlari ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran
%22'dir (31 Aralik 2019: %22).
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(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Bankalar 6.305 1.057.764
- Vadesiz mevduat 6.305 1.057.764
Nakit akig tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 6.305 1.057.764
Faiz geliri tahakkuku - s
Toplam 6.305 1.057.764
FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatinnmlar

31 Aralik 2020

31 Aralk 2019

Vivid Enerji Yatirim Anonim Sirketi 500.000 500.000
Toplam 500.000 500.000
TICARI ALACAK VE BORGLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ticari alacaklar 2.566.138 -
-lligkili taraflardan alacaklar (dipnot 23) 2.094.330
-Diger ticari alacaklar 471.808 -
Alacak senetleri 1.015.378 1.015.378
-lligkili taraflardan alacak senetleri (dipnot 23) 1.015.378 1.015.378
Ertelenmig finansman gelirleri (-) (163.010) (185.331)
Stipheli ticari alacaklar - 35.990
_Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) - (35.990)
Toplam 3.418.506 830.047

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Yoktur (31 Aralik 2019:Yoktur).

Sirketin ticari alacaklarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

3 aya kadar 2.566.138 -
3-12 ay arasi 1.015.378 1.015.378
Toplam 3.581.516 1.015.378

Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Ticari borglar 510.219 23.030
Ertelenmis finansman giderleri (-) (5.196) ik
Toplam 505.023 23.030
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Sirket'in kisa vadeli ticari borglarinin vadelerine gére yaglandirmas agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

3 aya kadar 510.219 23.030
Toplam 510.219 23.030
DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Personelden alacaklar 3.358 3.785
Diger alacaklar 31.517 23.006
Toplam 34.875 26.791

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Verilen depozito ve teminatlar 22.054 22.054
Toplam 22,054 22.054

Sirketin diger alacaklarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
3-12 ay aras! 34.875 26.791
1-5 yil aras| 22.054 22.054
Toplam 56.929 48.845

Kisa Vadeli Diger Borglar
31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 16.725

36.170

Toplam 16.725

36.170

Sirket'in diger borglarinin vadelerine gére yaslandirmasi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

3 aya kadar 16.725

36.170

Toplam 16.725

36.170
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7. PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

74.  Pesin Odenmig Giderler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Gelecek aylara ait giderler 10.912 45,788
Toplam 10.912 45,788
7.2.  Ertelenmig Gelirler
Sirketiin ertelenmis gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Yoktur).
8. MADDI DURAN VARLIKLAR
Maliyet Bedeli Demirbaglar Ozel Maliyetler Toplam
1 Ocak 2019 Bakiye 210.794 490.357 701.151
Aliglar 4133 - 4.133
Satislar - -- -
31 Aralik 2019 Bakiye 214,927 490.357 705.284
Aliglar - - -
Satiglar - - -
31 Aralik 2020 Bakiye 214.927 490.357 705.284
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2019 Bakiye (37.926) (114.252) (152.178)
Dénem Gideri (43.947) (98.071) (142.018)
Satiglar -- - -
31 Aralik 2019 Bakiye (81.873) (212.323) (294.196)
Dénem Gideri (44.018) (98.072) (142.090)
Satislar - - -
31 Aralik 2020 Bakiye (125.891) (310.395) (436.286)
31 Aralik 2019 Net Deger 133.054 278.034 411.088
31 Aralik 2020 Net Deger 89.036 179.962 268.998

Dénem iginde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iligkin deger diisiikligti kaybi bulunmamaktadir.,

9.  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket'in maddi olmayan duran varliklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Yoktur).
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10,  KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
Maliyet degeri Araclar Binalar Toplam
1 Ocak 2019 bakiye 641.820 481.620 1.123.440
llaveler - . #
Cikislar - - -
31 Aralik 2019 bakiye 641.820 481.620 1.123.440
llaveler - - -
Cikislar = - i
31 Aralik 2020 bakiye 641.820 481.620 1.123.440
Birikmig amortismanlar
01 Ocak 2019 bakiye - - -
Dénem gideri (226.840) (140.962) (367.802)
31 Aralik 2019 bakiye (226.840) (140.962) (367.802)
Dénem gideri (244.305) (140.962) (385.267)
31 Aralik 2020 bakiye (471.145) (281.924) (753.069)
31 Aralik 2019 net deger 414.980 340.658 755.638
31 Aralik 2020 net deger 170.675 199.696 370.371

Amortisman giderlerinin dagilimi agagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Maddi duran varliklar 142.090 142.018
Kullanim hakki varliklari 385.267 367.802
Toplam 527.357 509.820

11.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).
12, GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR

Caliganlara Saglanan Faydalara llikin Kisa Vadeli Kargiliklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Personel cretleri 56.630 -
Personele iligkin ddenecek vergi ve fonlar 188.538 182.130
Personele iligkin 6denecek sosyal giivenlik kesintileri 57.390 27476
Toplam 302.558 209.606
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Kargiliklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kidem tazminati karsiligi 84.354 50.966
Toplam 84.354 50.966
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Kidem tazminati kargiidinin hareketi agagida sunulmustur:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

1 Ocak bakiyesi 50.966 16.727
Hizmet maliyeti 29.773 37.097
Faiz gideri 1.386 -
Aktiieryal (gelir)/gider 2.229 (2.858)
Dénem Sonu 84.354 50.966

Yiirtirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, caliganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlegsmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yUkUmIGIagu vardir. Ayrica,
halen ytrirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil ve 25 Ajustos
1999 tarih, 4447 saylli yasalar ile degisik 60. maddesi hilkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayriima
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik éncesi hizmet
sartlariyla ilgili bazi gecis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirimesi ile Kanun'dan
cikariimigtir.

Kidem tazminati yiikimliligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati kargiligi,
Sirketiin, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarinin bugtinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmakiadir.

UMS 19 (*Calisanlara Salanan Faydalar), sirketin yikimliliklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda
aktieryal degerleme yéntemleri kullanilarak geligtirilmesini dngériir.

Bu dogrultuda, toplam yikiimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.
Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.

Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralk 2020 tarihi ifibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikimldligintn bugtinkii de§eri tahmin edilerek hesaplanir.

Emeklilik yas!: Bireylerin en erken emekli olabilecedi yas olarak dikkate alinmigtrr.

Iskonto orani: Agirlikli ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenmigtir,

Reel maag artig orani: Personelin emekli olaca yila kadar her yil enflasyon oraninda zam alacagi tahmin edilmistir.

Kidem tazminati tavani: 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle T.C. Maliye Bakanli§i tarafindan ilan edilen kidem tazminati
tavani olarak belirlenmistir.

Kidem tazminati alarak isten aynima olasili§i: iste§e bag isten ayrimalar neticesinde édenmeyip, Sirket'e kalacak
olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmigtir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Iskonto orani 13,30% 12,50%
Enflasyon orani 10,30% 10,00%
Net iskonto orani 2,72% 2,27%
Kidem tazminati alarak isten ayriima olasiligi 100 .

Kidem tazminati tavani 7117
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla denmis sermaye yapis| agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Pay Pay Pay Pay Pay
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Adedi Orani Tutan Adedi  Oram Pay Tutan
Hamid Abdullah Hussein Al-Ahmar 4.904.000 70,1% 4.904.000 4.904.000 70,1% 4.904.000
Investrade Companiy B.S.C. 1.996.000 28,5% 1.996.000 1.996.000 28,5% 1.996.000
International Trading & Investment Co. 100.000 1,4%  100.000 100.000  14%  100.000
Toplam 7.000.000 100% 7.000.000 7.000.000 100% 7.000.000

Sirket'in sermayesi 7.000.000 TL olup 7.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse
bagina 1 TL'dir. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaniyla bilangolarinda yansitmig oldugu 6z sermaye kalemleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Esas sermaye 7.000.000 7.000.000
Diger kazang/kayiplan (Aktleryal ((kayip)/kazang) (741) (2.480)
Diger Yedekler 2.000.000 -
Gegmig yil karlari/(zararlar) (3.503.277) (2.835.699)
Net ddnem kari/(zarari) (1.005.067) (667.578)
Toplam 4,490.915 3.494.243

Kardan Aynilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmig yedek bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Yoktur).
Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gore aynilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.

Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemig) 6denmis sermayenin
%20'sine erigene kadar, gegmis dénem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci
tertip yasal yedek ve temettilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlan tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Dider Yedekler
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Diger yedekler (*) 2.000.000 -
Toplam 2.000.000 -

(*) 03.09.2020 tarihinde yapilan ydnetim kurulu toplantisinda 0denmis sermayenin 2.000.000 TL artirimasina,
Saba African Bank'in yeni gikarilacak paylarin bedeli olan 2.000.000 TL'yi 6demesi ile girkete yeni ortak olarak
alinmasina karar verilmigtir,

Saba African Bank 02.10.2020 tarihinde 2.000.000 TL'yi nakit olarak Gdemistir. Bu /tggr;—:senﬁa e ile ilgili
”s

degisikligin yetkili kurumlar tarafindan uygun gériilip onaylanmasina kadar gegecek”stire il;irLde;‘" Sgrmaye
Yedekleri'nde gdsterilecektir. Sermaye artis ile ilgili siireg devam etmektedir. ﬂ’&u Wil <4 b \\
/i " W
i * Lt o
22 K & i -‘1\ e j}
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Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Dider Kapsamii Gelirler veya Giderler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Tanimlanmig fayda planlan yeniden dlgiim
kazanc/(kayiplar) (741) (2.480)
Toplam (741) (2.480)

Gecmis Yil Kan/(Zarar):

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Dénem bagi (2.835.699) (341.549)
Net donem karindan zararindan transfer (667.578) (2.492.541)
Diger degisiklikler nedeniyle artis/azalig - (1.609)
Toplam (3.503.277) (2.835.699)

Kar Dagittimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Yoktur (31 Aralik 2019:Yoktur).
14.  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

14.1. Diger D&nen Varliklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Is avanslan - 3.298
Devreden KDV - 13.792
Personele verilen avanslar - 82.430
Dénem Sonu - 99,520

14.2. Cari D8nem Vergisi lie ligili Varliklar
Yoktur (31 Aralik 2019:Yoktur).

14.3. Diger Duran Varliklar
Yoktur (31 Aralik 2019:Yoktur).

14.4. Diger Kisa Vadeli Yiik{iml{liikler

Yoktur (31 Aralik 2019:Yoktur).
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15.  HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Portféy yonetim gelirleri 400.000 1.488.629

Briit satiglar 400.000 1.488.629
Ertelenmis faiz gelirleri (163.010) (185.331)

Net satiglar 236.990 1.303.298

Briit Kar/(Zarar) 236.990 1.303.298

16.  GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Genel yonetim giderleri 4.743.676 4.306.458
Toplam 4,743,676 4.306.458

17.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

Genel Yénetim Giderleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Personel (icret, prim, ikramiye vb. giderleri 2.510.934 2447715
Amortisman giderleri 142.090 142.018
Kira amortisman giderleri 385.267 367.802
Yonetim giderleri 197.415 466.462
Danigmanlik giderleri 839.982 342.231
Vergi resim ve harglar 220.826 145.953
Ofis giderleri 148.706 115.335
Arag giderleri 103.542 72.055
Stpheli alacak karsiliklari - 35.990
Diger 194.914 170.897

4.743.676 4.306.458

18.  ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

18.1. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Komisyon gelirleri 2.987.520 2.365.770
Kur farki gelirleri 118.329 96.493
Tavsiye ve danigmanlik gelirleri 190.527 -
Diger 38.352 68
Toplam 3.334.728 2.462.331
18.2, Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) A
10cak- 1 0cak—; " %"
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019" .~ .f,ﬁ}:_ S
Kur farki giderleri 21.428 24.195 ey = B
Komisyon giderleri 72.030 43.808. © Ny &
Toplam 93.458 68.003'» -,
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19.  GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Amortisman ve itfa giderleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Genel yonetim giderleri 527.357 509.820
Toplam 527.357 509.820
1 Ocak - 1 Ocak -
Personel Giderleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Genel yonetim giderleri 2.510.934 2.447.715
Toplam 2.510.934 2.447.715
20.  FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
20.1. Finansman Gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman Gelirleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kar payi gelirleri 3.818 32.043
Toplam 3.818 32.043
20.2, Finansman Giderleri (-)
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman Giderleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Diger finansman giderleri 68.847 103.823
Toplam 68.847 103.823
21, GELIR VERGILERI (ERTELENMI$ VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI DAHIL)
1 Ocak - 1 Ocak -
Gelir Tablosundaki Vergi Kargiligi 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kurumlar vergisi karsiligi - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 325.378 13.034
Toplam 325.378 13.034
Kurumlar Vergisi

Sirket ve Trkiye'de yerlesik bagli ortakliklan, Tiirkiye'de yirirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap ddneminin sonunu takip eden dérdiincii ayin yirmi beginci gind
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir.

Tirkiye'de, kurumlar vergisi orani 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla %22'dir (2019: %22). Ancak, 5 Aralik 2017 tarihli
ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun"un 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen gegici
10uncu madde uyarinca kurumlanin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme donemlerine ait kazanclari izerinden
odenmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan, %20-oran_ile
vergilendiriimeye devam edilmesi ongoriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kumlu‘na},_.%zzgyr nini %20,
oranina kadar indirme yetkisi verilmistir. ;& o
o r"r’ 3 8
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren dénem itibaryla, vergi mevzuati uyarinca iiger aylik dénemler itibariyla olugan
kazanglar Uzerinden %22 (2019: %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak édenmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar yilllk kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile 2018,
2019 ve 2020 yillani igin bu oran %22 olarak belidenmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gdre beyanname (izerinde gdsterilen mali zararlar 5 yil agmamak kaydiyla donemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Turkiye'de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Trkiye'de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tiirkiye'de mukim
olmayan tiizel kisilere yapilan temettii ddemeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tarkiye'de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye'de mukim anonim sirketlere yapilan temettii &demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrnica karn dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglar
(yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatinm ortakiiklan hisse senetlerinden elde edilen kar paylar harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile
ayni streyle sahip olduklar gayrimenkullerinin (taginmazlaninin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan
haklarinin satigindan dogan kazanglarin %75'lik kismi, 31 Aralik 2018 itibariyla kurumlar vergisinden istisnadir.
Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degigiklikle bu oran taginmazlar agisindan %75'ten %50'ye
indirilmis ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
gekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam milkellef kurumlara ve yabanci girketlerin Tiirkiye'deki subelerine dagitilanlar harig
olmak tizere kar paylan iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopajl
24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir.

Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmig Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolarn ile TFRS'ye gére hazilanmig finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varigini ve yikimldlagand
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar ile
TFRS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakia olup asadida
agiklanmaktadir. Ertelenmig vergi varligi ve yiikimliligiinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %22'dir.
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Bilangoda Yer Alan Kurumiar Vergisi Yikimlilikleri

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ertelenen vergi varliklari 1.164.258 839.370
Ertelenen vergi yiikiimlilikleri - -
Ertelenmis vergi yiikimlalugi, net 1.164.258 839.370
Ertelenmig vergi varliklar ve yikiimlilikleri agsagida belirtilmistir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ertelenen vergi varliklar ve Toplam Gegici  Toplam Gegici Varlk / Varlk /
yiikiimliliikleri Farklar Farklar  (Yiikimlilik)  (Yiik{dmidliik)
Kidem tazminati kargiligi 84.354 50.966 18.558 11.211
Ertelenmis finansman geliri 163.010 185.331 35.862 40.773
Kullanilabilir mali zararlar 5.127.963 3.629.204 1.128.152 798.425
Kira kullanim haklarina iligkin
diizeltmeler 26.333 18.407 5.793 4,050
_Diger diizeltmeler 192 35.990 42 7019
Ertelenen vergi varliklar 5.401.852 3.919.898 1.188.408 862.378
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar amortisman farklari (104.584) (104.584) (23.008) (23.008)
Ertelenmis finansman gideri (5.196) - (1.143) -
Ertelenen vergi yiikiimliliikleri (109.780) (104.584) (24.151) (23.008)
Toplam 5.292.072 3.815.314 1.164.258 839.370

Ertelenmig vergi varliginin dénem igindeki hareketi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Dénem bagi 839.370 825.707
Ddnem vergi geliri/(gideri) 325.378 13.034
Diger kapsamli gelir ertelenmis vergi geliri/(gideri) (490) 629
Ddnem Sonu 1,164.258 839.370
Ddnem vergi gelirinin / (giderinin) ddnem kari / (zarari) ile mutabakat asagjidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Vergi dncesi kar/(zarar) (1.330.445) (680.612)
%22 vergi orani lizerinden hesaplanan vergi 292,698 149.735
Vergi etkileri:
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 59.423 3.573
Diger 92.103 (140.274)
Vergi Geliri/(Gideri) 325.378 13.034
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22.  PAY BASINA KAZANG

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Net donem kari/(zarar) (TL) (1.005.067) (667.578)
Cikanlmig adi hisselerin agirlikl ortalama adedi 7.000.000 7.000.000
Hisse bagina kar/(zarar) (TL) (0,14) (0,10)

23.  ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
23.1  lligkili Taraflardan Alacaklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Vivid Enerji A.$. 1.015.378 1.015.378
Investrade Bahreyn 2.076.334 -
Hamid Abdullah Hussein Al Ahmar 17.996 -
Toplam 3.109.708 1.015.378
Ertelenmis finansman gelirleri (-) (131.759) (185.331)
Toplam 2.977.949 830.047

23.2  lligkili Taraflara Yapilan Satiglar

31.12.2020
Komisyon Gelirleri Diger Gelirler
Investrade Bahreyn 2.812.478 2.064
Hamid Abdullah Hussein Al Ahmar 175.042 -
Toplam 2.989.584 2.064
31.12.2019
Komisyon Gelirleri  Danigmanlik Gelirler
Vivid Enerji A.$. - 860.490
Investrade Bahreyn 2.363.524 -
Toplam 2.363.524 860.490

233  Ust Yonetim Kadrosuna Ait Ucretler Ve Menfaatler Toplami
Sirket'te gbrev yapan (st diizey yoneticilerine profesyonel gdrevi nedeniyle cari dénemde toplam 1.229.578 TL

(31 Aralik 2019: 2.015.591 TL) briit ticret gideri tahakkuk etmistir. Sirket, yénetim kurulu Gyelerine toplamda
191.202 TL huzur hakki 6demektedir (31 Aralik 2019: 550.531).
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24. FINANSAL ARAGLAR
241 Borglanmalar

Kiralama Iglemlerinden Kaynaklanan Yiikiimlliikler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli kira yikiimlilikleri 301.139 357.562
Toplam 301,139 357.562
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Uzun vadeli kira yikimllikleri 95.565 416.483
Toplam 95.565 416.483

Finansal Araclar Kategorileri

Defter Gergege Uygun

31 Aralik 2020 Degeri Degeri
Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 6.305 6.305
Finansal yatinmlar 500.000 500.000
Ticari alacaklar 3.418.506 3.418.506
Diger alacaklar 56.929 56.929
Finansal Yiikimliiliikler

Kiralama yiikumltilikleri 396.704 396.704
Ticari borglar 505.023 505.023
Diger borglar 16.725 16.725

Defter Gergege Uygun

31 Aralik 2019 Degeri Degeri
Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 1.057.764 1.057.764
Finansal yatirmlar 500.000 500.000
Ticari alacaklar 830.047 830.047
Diger alacaklar 48.845 48.845
Finansal Yiikiimlilikler

Kiralama y(kimldlikleri 774.045 774.045
Ticari borglar 23.030 23.030
Diger borglar 36.170 36.170
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Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve dider finansal varliklar dahil olmak Gizere maliyet bedeli ile gésterilen finansal
varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zarararin énemsiz miktarda olabilecegi
dusln(lerek defter dederlerine yaklagti§i dngoriilmektedir.

Finansal Yikimlilikler

Kisa vadeli olmalarn sebebiyle parasal yikimliliklerin rayic dederlerinin defter dederlerine yaklastigi
varsaylimaktadir.

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

Sermaye Yeterlilidi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [1I-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lligkin Esaslar Tebligine uygun olarak sermayesini tanimlayacak ve yonetecektir. 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla
portfoy yonetim girketleri igin asgari 6zsermaye tutar 2.880.000 TL'dir.

Sirket'in 31 Aralik 2020 itibariyla hazifamis oldugu sermaye yeterliliji tabani hesaplama tablosuna gére
1.178.751 TL sermaye yeterlili§i acid bulunmaktadir.

Finansal Risk FaktGrleri

Sirket faaliyeti geredi piyasa riskine (gercegde uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir, Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlegsmelerin dederinde meydana gelecek ve Sirket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski aynminda glinlik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belifli dénemlerde portféyiin
yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belilenmekte, menkul kiymet portGyd, portfdy yoneticileri tarafindan bu
cergevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine galigiimaktadir.

Kredi Riski
Finansal araglar kars tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diisikligiine ugramamig alacaklardan olusmaktadir.

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye y6netiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini sajlamaya galigirken, diger yandan da borg
ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi hedeflemektedir.

Qirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Gst yénetim tarafindan
degerlendirilir, Ust ydnetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadr.
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Sermayeyi yGnetirken $irket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek igin Sirketin faaliyetierinin devamini
saglayabilmektir. Sektdrdeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket'in sermaye yénetiminde borg sermaye oranini
izlemektedir. Bu oran, net borcun toplam sermayeye béliinmesiyle bulunur.

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun
vadeli yikimlilikler toplami) tutarindan diigtiimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda
belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Toplam borglar 1.305.364 1.093.817
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (6.305) (1.057.764)
Net borg 1.299.059 36.053
Toplam dzkaynaklar 4.490,915 3.494.243
Net borg/Gzkaynaklar oran 28,93% 1,03%
Dénen varliklar 3.970.598 2.559.910
Kisa vadeli borglar 1.125.445 626.368
Ddnen varliklar/Kisa vadeli borglar 3,528 4,087

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarli varliklan (izerinde
meydana getirebilecedi deger dlisls olarak tanimlanir. Sirket'in faize duyarl ylkimIGlGga bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik | 31 Aralik

2020 2019

Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar Gergede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan varliklar - -
Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar 3.481.740| 1.936.656
Finansal yiikiimliliikler 918.452| 1.019.821

Hisse Senedi Fiyat Riski
Sirket ayni zamanda, portfdylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol

agacag hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla Sirket'in portfyiinde hisse
senedi bulunmadigindan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir.
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Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varlklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
glkabilmektedir. Sirket'in faaliyeti geredi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olugturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklan zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadr.

Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev nitelijinde olan ve olmayan finansal yiikimliliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimllikler iskonto edilmeden ve denmesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2020 Sézlesme

Defter  uyarincanakit 3Aydan 3-12Ay 1-5Yil
Sozlesme uyarinca vadeler Dederi _cikiglar toplami Kisa Arasi  Arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 396.704 427.760  99.908 229.894 97.958
Kiralama yiikiiml(ilikleri 396.704 427.760  99.908 229.894 97.958

31 Aralik 2020
Defter Beklenen Nakit 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yil

Beklenen vadeler Degeri  Cikislar Toplami Kisa Arasi  Arasi
Tirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 521,748 521.748 521,748 - -
Ticari borglar 505.023 506.023  505.023 -
Diger borglar 16.725 16.725 16.725
31 Aralik 2019 Soézlesme

Defter  uyarincanakit 3Aydan 3-12Ay 1-5VYil
Sézlesme uyarinca vadeler Degeri  cikislar toplami Kisa Arasi  Arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliilikler 774.045 873.948 111.547 334.641 427.760
Kiralama yiikimliilikleri 774.045 873.948 111.547 334.641 427.760

31 Aralik 2019
Defter Beklenen Nakit 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yil

Beklenen vadeler Degeri Cikiglar Toplami Kisa Arasi  Arasl
Tiirev Olmayan Finansal Yiik{imldiltikler 59.200 59.200  59.200 - -
Ticari borglar 23.030 23.030  23.030 - -
Diger borglar 36.170 36.170  36.170 - -

FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBES| CERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araclannin tahmini rayic degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sirket'in finansal araglarinin kayith degerleri makul degerlerini yansitmaktadr.

Sirket'in- spekilatif amagh finansal araci (tiirev driin niteligindeki finansal araglarin da da,h@d@g yoktyr'iae;r_pu tair
araglanin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir. ff iy N
q w p
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Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayic degerlerine yakin olmasi sebebi
ile dénem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin
onemsenmeyecek dlglide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldu§u kabul edilir.

Finansal yikimliliikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayig dederlerine yakin olmasi
sebebi ile dénem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin ve dider parasal yikimliliklerin, kisa
vadeli oimasindan dolayi, rayi¢ deerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal risk ydnetimindeki hedefler

Sirket'in finansman bollimi finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket'in faaliyetleri ile
ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve bilytikligline gore analizini gosteren sirket igi hazirlanan risk
raporlari vasitastyla gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (déviz
kuru riski ve fiyat riskini icerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Kidem tazminati tavani 1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemi igin 7.638,96 TL'ye yiikseltilmistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGCIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

03.09.2020 tarihinde yapilan ydnetim kurulu toplantisinda 6denmis sermayenin 2.000.000 TL artinimasina, Saba
African Bank'in yeni gikarilacak paylarin bedeli olan 2.000.000 TL'yi 6demesi ile sirkete yeni ortak olarak
alinmasina karar verilmigtir. Saba African Bank 2.10.2020 tarihinde 2.000.000 TL'yi nakit olarak ddemistir. Bu
tutar, sermaye ile ilgili degisikligin yetkili kurumlar tarafindan uygun gériilip onaylanmasina kadar gegecek siire
icinde “Sermaye Yedekleri'nde gdsterilecektir. Sermaye artisi ile ilgili siire¢ devam etmektedir.

Aralik 2019 itibariyla Gin'in Wuhan kentinde baglayan ve Diinya Saglik Orgiitii (‘DSO") tarafindan pandemi
olarak nitelendirilen Corona viris (“Covid-19") salginina iligkin Tirkiye'de de Mart 2020'den itibaren gesitli
vakalar tespit edilmeye baglanmigtir. Covid-19 salgininin hizla yaylimasina bagli olarak hem kiresel ekonomiye
hem de ulusal piyasalar iizerinde olumsuz etkileri goriilebilmektedir, Covid-19 salginindan korunma ve salginin
yayllmasini énlemek amaciyla hiikiimet sosyal ve ekonomik hayata iligkin gesitli énlemler almaya baglamistir.
Salginin genel ekonomi ve Sirket'in faaliyetleri (izerindeki olasi etkileri kapsamli olarak degerlendiriimekte olup,
salginin etkisinin ne kadar siire ile devam edecedi dngdriilememekte, bu nedenle Sirket'in finansal tablolari
Uzerindeki etkileri makul bir sekilde tahmin edilememektedir.
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